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Resumen Ejecutivo

Emision del Token KDJO BLANCO por Cadejo Brewing Company

Mediante la presente emision, Cadejo Brewing Company busca recaudar $2,000,000 USD
mediante la emision del token KDJO BLANCO, una oferta publica de deuda respaldada
por el 50% de los Ingresos de Cadejo Brewing Company y una Orden Irrevocable de Pago
para garantizar su pago. .

El capital se destinara a:

1. Apertura de dos nuevas sucursales:

o Cadejo Masion de los Guirola (Santa Tecla, La Libertad), con un costo de
$581,000.00

o Cadejo Coatepeque (Lago de Coatepeque, Santa Ana), con un costo de
$716,200.00

2. Capital de trabajo ($702,800.00) para:
Gestion de flujo de caja estacional: Cubrir gastos operativos en periodos
de baja demanda.

o Crecimiento y escalabilidad: Inversiones en equipos, capacitacion y
marketing.

o Mitigacion de imprevistos: Liquidez para emergencias como averias o
aumentos en costos de insumos.

o Cumplimiento de obligaciones financieras: Pago puntual a proveedores e
impuestos, y obligaciones financieras existentes.

Respecto al andlisis y mitigacion de riesgos, se han realizado anélisis exhaustivos y se han
implementado medidas de mitigacion para riesgos financieros, legales, operativos, de
usuario, tecnoldgicos y otros aplicables. Los detalles estdn disponibles en la Seccion 5 del
documento correspondiente.

Objetivos del Emisor y del Inversionista

En cuanto a los objetivos para el Emisor, se pretende financiar la expansion con un costo
financiero mas eficiente que los métodos tradicionales, creando un colchén financiero para
garantizar estabilidad operativa.

Por otra parte, para los Inversionistas, se ofrece la posibilidad de obtener retornos atractivos
(10% anual sobre Saldos), con beneficios trimestrales durante 5 afios y medio a partir de la
colocacion efectiva (recaudacion minima) de cada tramo, aprovechando incentivos fiscales
de la Ley de Emision de Activos Digitales.



Estructura del Token KDJO _BLANCO

e Token de Deuda: Es un token de deuda donde la obligacion de pago del
emisor serd por el plazo de 5 afios y medio a partir de la fecha de colocacion
efectiva (recaudacion minima) de cada Tramo correspondiente.

o Tasa de Interés (anual): 10% sobre saldo.

e Periodo de pagos: Trimestralmente (segun afio calendario).

e Periodo de Gracia (6 meses): Durante los primeros 6 meses de la emision,
es decir, durante los primeros dos trimestres, se pagara al inversionista inicamente
intereses, sin abonar al capital.

e Amortizacion: Representa la obligacion de pago del emisor con los
inversionistas mediante cuotas amortizables trimestralmente durante el plazo de 5
afos, después de terminado el periodo de gracia.

e Derechos de los inversionistas: Los tenedores de los tokens tienen
derecho a recibir 22 pagos trimestrales proporcionales a su inversion, donde 2
pagos trimestrales (6 meses) conforman pagos Unicamente de intereses durante el
periodo de gracia, y los 20 pagos restantes (5 anos) corresponden a la amortizacion
del capital y los intereses.

Los tenedores se haran acreedores de dichos pagos con:
e L[a colocacion efectiva (recaudacion minima) de los tramos
correspondientes en que participen.
e La adquisicion del activo digital en cualquiera de sus tramos, dentro del
periodo de suscripcion.
e [a aceptacion de los Términos y Condiciones de la presente emision, por
medio de la adquisicion del activo digital.

Mediante la presente emision, Cadejo Brewing Company espera consolidar su presencia
en el mercado con nuevas sucursales estratégicas, optimizar operaciones y garantizar
estabilidad financiera, mientras ofrece a los inversionistas una oportunidad de inversion
atractiva y fiscalmente eficiente.



Glosario:

Activo Digital: Un activo digital es una representacion digital que puede almacenarse y transferirse
electronicamente, utilizando un sistema de Tecnologia de Registro Distribuida, o tecnologia similar o
analoga, en la cual los registros se encuentran enlazados y cifrados para proteger la seguridad y
privacidad de las transacciones.

Activo Digital Derivado: Es un tipo de contrato que utiliza a un activo digital como su activo digital
subyacente o que es pagado en activos digitales.

Activo Subyacente: Activo que sirve de base o referencia para determinar el precio o valor de un
activo digital derivado. Para la presente Oferta Publica de Deuda, el subyacente es el 50% de los
Ingresos de la sociedad emisora cedidos mediante Contrato Privado Autenticado de Representacion y
Cesion de Ingresos con Clausula Especial de Orden Irrevocable de Pago celebrado entre Cadejo
Brewing Company y Accelerate, S.A de C.V. celebrado a los 28 dias del mes de noviembre de 2025,
que respalda una Orden Irrevocable de Pago Sobrecolateralizada al 125% respecto de la cuota
adeudada a los inversionistas, que se girard con la habilitacion de la emision, y previo a su colocacion.

CADEJO BREWING COMPANY: La sociedad que se denomina CADEJO BREWING
COMPANY, Sociedad Anonima de Capital Variable, que puede abreviarse CADEJO BREWING
COMPANY, S.A. de C.V. CADEJO BREWING COMPANY es la sociedad propietaria de los activos,
tangibles e intangibles, y la operadora de las sucursales.

Bitcoin (mainnet): Bitcoin es una cadena de bloques y una criptomoneda. Es la moneda nativa que
utiliza la red Bitcoin para poder operar. Es la unidad de cuenta de la red Bitcoin. Bitcoin es una forma
de dinero digital descentralizado que utiliza la tecnologia blockchain, algoritmos criptograficos como
funciones de cifrado y firmas digitales, y un esquema de incentivos econdomicos complejos para poder
funcionar.

Capital de Trabajo: Montos destinados a mejorar la liquidez de la sociedad en las areas de gestion de
flujo de caja estacional, crecimiento y escalabilidad del negocio, mitigacion de imprevistos, y
cumplimiento de obligaciones financieras.

Certificador: Es la entidad con licencia de la CNAD que ha realizado un anélisis financiero, legal,
técnico y administrativo de la informacion material y relevante de la oferta publica contenida en el
Documento de Informacién Relevante, y emitido y presentado un informe sobre el cumplimiento de
las obligaciones formales y sustantivas por parte del emisor ante la Comision Nacional de Activos
Digitales.

Colocacion: Se entiende por colocacion el acto mediante el cual los instrumentos financieros o activos
digitales emitidos son ofrecidos y puestos a disposicion de los inversionistas para su suscripcion o
adquisicion, conforme a las condiciones de la presente emision que deberan ser aprobadas por la



CNAD previamente a la colocacion en el mercado de activos digitales regulado.

Comision Nacional de Activos Digitales: Que puede abreviarse CNAD, es una institucion
descentralizada no empresarial, con personalidad juridica y patrimonio propio responsable de
supervisar y regular el ecosistema de activos digitales en el pais, incluyendo criptomonedas, tokens y
otros instrumentos financieros digitales.

Convertibilidad: Es la cualidad de un activo digital que consiste en ser intercambiado por otro activo
digital o por dinero fiduciario.

Contrato Inteligente: Es un programa informatico, el cual utiliza la Tecnologia de Registro
Distribuido o una similar o anéloga, y que se implementa cuando ciertas condiciones predeterminadas
se cumplen; y se utiliza tipicamente para automatizar la ejecucion de un acuerdo para que todos los
participantes puedan tener certeza del resultado, sin la necesidad de un intermediario. Segun el
acuerdo entre las partes, dichos programas pueden ser autoejecutables, ejecutados judicialmente o
ejecutarse de manera combinada.

Covenants Financieros (Restricciones Financieras): Estos covenants imponen disciplina financiera
para garantizar la capacidad del emisor de cumplir con las obligaciones hacia los tenedores de tokens.

Covenants Negativos (Restricciones): Estas son prohibiciones para salvaguardar los intereses de los
inversores al limitar acciones riesgosas por parte del emisor.

Covenants Positivos (Obligaciones de Hacer): Hace referencia a obligaciones afirmativas que el
emisor debe cumplir para garantizar transparencia, cumplimiento y proteccion al inversor.

Custodia y Administracion de Activos Digitales por cuenta de terceros: Es el resguardo o el
control, por cuenta de terceros, de activos digitales o de los medios de acceso a esos activos digitales,
pudiendo realizarse en forma de claves criptograficas privadas.

Dinero Fiduciario: Es el papel moneda que respalda y emite el banco central de cualquier gobierno.

Disclaimer de jurisdicciones: Prohibicion de disponer del token o activo digital, en las jurisdicciones
que la emision de activos digitales sea considerada ilegal o prohibida. No se permite venta de activos
digitales a personas naturales o juridicas de los Estados Unidos de América, Canadd ni tampoco
ciudadanos de los paises en lista negra y gris de OFAC por riesgo de lavado de dinero.

Documento de Informacion Relevante o WHITEPAPER: Es el presente documento que informa al
publico en general de los aspectos mas relevantes de la oferta publica del token como activo digital.

Duracién o Vida de la emision: Es el plazo total de vigencia o existencia de los derechos conferidos
al inversionista y representados por el activo digital KDJO BLANCO. En este caso, la duracion o



vida de la emision es de S afios y medio contados a partir de la colocacion efectiva de los tramos
individualmente considerados dentro del periodo total de suscripcion (1 afio) del activo digital
KDJO BLANCO en el mercado de activo digitales regulado, periodo en el cual el activo digital
mantiene su validez y efectos juridicos de parte del emisor en favor de los inversionistas. La vida
de la emision se mide desde la fecha de colocacion efectiva de cada tramo individualmente
considerado, y no desde el momento individual de compra de cada inversionista.

Emisor: Se refiere a CADEJO BREWING COMPANY, S.A DE C.V., que realiza y promueve la
presente oferta al publico de activo digital, y que ademads busca su admision con el objetivo de vender
o comercializar el token en plataformas de intercambio o negociaciéon denominados Proveedores de
Activos Digitales.

EVM: Es la abreviacion de Ethereum Virtual Machine, el cual es un ambiente informatico aislado y
descentralizado que ejecuta contratos inteligentes en la red Ethereum.

Flujos de caja: De acuerdo con las Normas Internacionales de Contabilidad, los flujos de caja o de
efectivo comprenden todas las entradas y salidas de efectivo y sus equivalentes. Este comprende todos
los movimientos de efectivo derivados de las operaciones ordinarias de la empresa, incluyendo
ingresos, costos y gastos. El resultado final refleja el efectivo disponible generado por la actividad
operativa, evidenciando la capacidad de la entidad para generar liquidez a partir de su giro de negocio
principal.

Holdear: Se hace referencia a guardar el token o activo digital a largo plazo, con el objetivo de que
este aumente su valor.

Ingresos: De acuerdo con las definiciones establecidas en las Normas Internacionales de Informacion
Financiera, los ingresos son incrementos en los beneficios econdmicos, producidos a lo largo del
periodo contable, en forma de entradas o incrementos de valor de los activos, o bien como
decrementos de los pasivos, que dan como resultado aumentos en el patrimonio, y no estan
relacionados con las aportaciones de los propietarios; para esta emision, nos referimos a ingresos
como todos aquellos beneficios econémicos producidos por el desarrollo de las actividades del rubro
ordinario del emisor, por venta de productos o servicios.

Informacion Privilegiada: Es cualquier informacion que no se haya hecho publica, referida directa o
indirectamente a uno o varios emisores de activos digitales o sobre uno o varios activos digitales, y
que, de hacerse publica, podria influir de manera relevante en los precios de dichos activos digitales.

KYC: El término KYC hace referencia a las siglas en inglés “Know Your Customer”, es decir, el
proceso de “Conoce a Tu Cliente” que realizan las entidades financieras para verificar la identidad de
sus clientes en cumplimiento de exigencias legales.

KYB: El término KYB hace referencia a las siglas en inglés “Know Your Business”, es decir, el
proceso de “Conoce tu Negocio”, que consiste en identificar y verificar a los negocios con los que se



desea trabajar antes de establecer cualquier tipo de relacion con ellos, evitando establecer vinculos con
empresas ficticias o sociedades ilicitas.

KYT: El término KYT hace referencia a las siglas en inglés “Know Your Transaction”, es decir, el
proceso de “Conozca su transaccion”, el cual se utiliza para analizar las transacciones de sus clientes y
detectar actividades sospechosas. El objetivo es prevenir delitos financieros como el lavado de dinero
o el financiamiento del terrorismo.

Lock-Up: Bloqueo de comercializacion del token durante determinado tiempo en el mercado
primario, para evitar su comercializacion en mercados secundarios y evitar negociaciones entre
terceros, tener control de los adquirentes iniciales del token y mantener la compra del token en el
PSAD con licencia del CNAD y que ha sido autorizado por el emisor. En el caso de la presente
emision, el periodo de Lock-up aplica mientras dure el periodo de suscripcion de la emision (1afio), o
hasta que se recaude el monto total de la emision, es decir, los tres tramos, antes del vencimiento del
periodo de suscripcion.

LRU: Significa Localizador de Recursos Uniformes, que es la cadena de caracteres con la que se
asigna una direccion tnica a cada uno de los recursos de informacion disponibles en Internet.

Mercado Primario: Es un mercado en el que los emisores y adquirentes participan a través de una
plataforma centralizada o descentralizada en la comercializacion de las ofertas publicas de activos
digitales, regulados o no, en la compra y venta de dichos activos digitales cuando son ofrecidos al
publico por primera vez.

Mercado Secundario: Es un mercado en el que los activos digitales son negociados por segunda o
mas veces por los adquirentes o sus representantes, sin la intervencion de los emisores.

Oferta Publica de Deuda: Es un tipo de oferta publica de activos digitales, los cuales establecen un
crédito de la entidad emisora o de otra entidad a favor del adquirente.

Oferta Publica de Activos Digitales: Es la propuesta técnica o comercial realizada al publico en
general, de forma masiva, y con el objetivo de comercializar o vender el token.

Orden Irrevocable de Pago: Es un tipo de crédito e instrumento legal-financiero mediante el cual el
pago trimestral destinado a los inversionistas se descuenta automaticamente de los Ingresos del
emisor.

Periodo de Suscripcion: Es el lapso de tiempo durante el cual los inversionistas pueden adquirir o
suscribir los activos digitales ofrecidos al publico. Comienza cuando la oferta publica es autorizada
por la Comision Nacional de Activos Digitales y con la colocacion (disponibilidad de compra) del
activo digital KDJO BLANCO en el mercado de activos digitales regulados, y termina en la fecha
limite establecida en el Documento de Informacion Relevante o con la colocacion efectiva del monto



minimo a recaudar antes del vencimiento del periodo de suscripcion.

Es decir, el periodo de suscripcion de la presente emision es de 1 afio (12 meses) a partir de la
colocacion del activo digital KDJO BLANCO en el mercado primario regulado de activos digitales, y
comprende el periodo de recaudacion para los tres tramos.

Es diferente a la duracion o vida de la emision, la cual dura 5 afios y medio a partir de la fecha en que
se realice la colocacion efectiva de cada tramo individualmente considerado dentro del periodo de
suscripcion (ver definicion).

Plataformas Digitales: Son infraestructuras digitales que permiten que dos o mdas adquirentes
interactuen e intercambien activos digitales por otros activos digitales o por dinero fiduciario.

Proveedor de Servicios de Activos Digitales: Es una persona natural o juridica cuyo giro ordinario
implica prestar uno o mas de los servicios de activos digitales que se detallan en el articulo 19 de esta
Ley de Emision de Activos Digitales y que cuenta con una licencia por el CNAD.

Recaudacion Minima o Colocacion Efectiva: Corresponde a la recaudacion exitosa del monto
minimo establecido para cada tramo individualmente considerado dentro del periodo de suscripcion.
La recaudacion minima de cada tramo permite que los inversionistas que participaron en el tramo
correspondiente gocen de las condiciones establecidas de la emision.

Sucursal Mansion de los Guirola: Sucursal que se desarrollara, aperturard y equipara ubicada en la
urbanizacion El Paraiso, municipio de Santa Tecla, departamento de La Libertad.

Sucursal Coatepeque: Sucursal que se desarrollara, aperturard y equipard ubicada en el distrito de
Coatepeque, municipio de Coatepeque, departamento de Santa Ana.

Token: Es un activo digital que es utilizado como unidad de cuenta en una red, basandose en la
Tecnologia de Registro Distribuido o una similar o andloga.

Token holders: Personas adquirentes del token.

Tokenomics: se refiere al estudio y andlisis de los aspectos econdémicos de un proyecto de
criptomoneda o blockchain, con especial enfoque en el disefio y distribucion de sus tokens digitales
nativos.

USD: El ddlar estadounidense o ddlar americano (también abreviado con el simbolo $ o con su
abreviatura alfabética estandar internacional USD) es la moneda de curso legal de Estados Unidos, sus
dependencias y otros paises.

USDC: Es una moneda estable (stablecoin) respaldada por reservas en dolares estadounidenses,
administrada por Circle y Coinbase. Estd vinculada 1:1 con el dolar, lo que significa que 1 USDC


https://es.wikipedia.org/wiki/Estados_Unidos

siempre debe valer 1 USD.

b)

d)

e)

RESUMEN

Nombre del emisor:

CADEJO BREWING COMPANY, SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE, que
puede abreviarse CADEJO BREWING COMPANY, S.A. DE C.V., o simplemente CADEJO
BREWING COMPANY, O CBC.

Domicilio, giro o actividad econémica:

De acuerdo a tarjeta IVA: Calle Las Palmas, Colonia San Benito, #144, San Salvador, San
Salvador.

Primaria. Restaurantes

Una descripcion general del emisor, incluyendo su fecha de constitucion y registro ante
autoridad competente.

El emisor es CADEJO BREWING COMPANY, S.A DE C.V.

Dicha sociedad fue constituida en el distrito de San Salvador, municipio de San Salvador
Centro, departamento de San Salvador, Republica de El Salvador, en fecha doce de abril de
dos mil once, inscrita en el Registro de Comercio en fecha veinticinco de mayo de dos mil
once, bajo el niimero de asiento DOS, del libro DOS MIL SETECIENTOS TREINTA Y
SEIS, del Registro de Sociedades.

Los proveedores de servicios digitales y plataformas de un sistema de tecnologia de
registro distribuida donde la emision sera listada.

DITOBANX EL SALVADOR, S.A DE C.V.

Registro en CNAD: PSAD-0012

Monto de la emision:



$2,000,000.00 (DOS MILLONES DE DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE
AMERICA), los cuales se recaudaran en tres tramos, con una recaudacion minima detallada a
continuacion:

1. Tramo 1: $581,000.00 (QUINIENTOS OCHENTA Y UN MIL DOLARES DE LOS
ESTADOS UNIDOS DE AMERICA).

2. Tramo 2: $716,200.00 (SETECIENTOS DIECISEIS MIL DOSCIENTOS
DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA).

3. Tramo 3: $702,800.00 (SETECIENTOS DOS MIL OCHOCIENTOS DOLARES DE
LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA).

f) Moneda de negociacion o activo digital:
Pueden recibirse Bitcoin, USDC y USD, y negociarse siempre referenciado en délares de los
Estados Unidos de América.

g) La etiqueta de cotizacion o codigo de cotizacion que se utilizara para identificar de
forma abreviada a la emision.
KDJO_BLANCO

h) Un resumen claro y sin tecnicismos, que proporcione la informacion clave acerca de las
principales caracteristicas de la emision en particular, de los elementos esenciales
relacionados a los rendimientos, proyecciones o ingresos ofrecidos.

i) Debera contener las siguientes declaraciones e indicaciones:

CADEJO BREWING COMPANY pretende obtener capital por medio de la emision del token
KDJO BLANCO, el cual se realizara de la siguiente manera:

Propéosito especifico:
Levantar capital inmediato a través de una oferta publica de Deuda, consistente en:

El levantamiento de un total de $2,000,000.00 (DOS MILLONES DE DOLARES DE
LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA), tiene como objetivo financiar la apertura
y adecuacion de dos nuevas sucursales:

e Financiar la apertura y adecuaciéon de una sucursal ubicada en el distrito de
Santa Tecla, municipio de La Libertad Sur, departamento de La Libertad, lugar
conocido como “la Mansion de los Guirola”;

e Financiar la apertura y adecuacion de una sucursal ubicada en el distrito de
Coatepeque, municipio de Santa Ana Este, departamento de Santa Ana, Lago

de Coatepeque.
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e Recaudacion de Capital de Trabajo, el cual se describe en los parrafos
posteriores.

El presupuesto relacionado al capital de trabajo se destinara para:

Gestion de Flujo de Caja Estacional

En base a la experiencia operativa de los ultimos afios, CADEJO entiende la
estacionalidad de sus ventas (dias festivos, meses de temporada alta, fines de semana, y
otros eventos propios), las cuales generan los ingresos relevantes tanto a nivel anual,
como semanal y mensual; como, por ejemplo, meses de vacaciones y calor son mejores

que meses de lluvias.

En ese sentido, CADEJO puede planificar su Flujo de Caja y anticiparse a estos sucesos
estacionales para optimizar el uso de los recursos disponibles, tanto para prever gastos
de inversion como operativos, garantizando asi la continuidad de la operacion de forma
ininterrumpida.

Crecimiento y Escalabilidad

El capital de trabajo facilita inversiones en mejoras operativas, como la adquisicion de
equipos mas eficientes, la capacitacion del personal o la implementacion de campanas
de marketing para atraer nuevos clientes. Estas iniciativas fortalecen la capacidad de
Cadejo para aumentar sus ingresos a largo plazo, optimizando la experiencia del cliente
y consolidando su posicién competitiva en el mercado.

Mitigacion de Imprevistos

Los imprevistos, como averias en equipos esenciales o incrementos inesperados en el
costo de los insumos, pueden comprometer la operacion de Cadejo. Disponer de capital
de trabajo proporciona la liquidez necesaria para enfrentar estas emergencias,
asegurando la continuidad del negocio y evitando cierres temporales o la pérdida de
clientes.

Cumplimiento de Obligaciones Financieras

Los restaurantes deben cumplir puntualmente con pagos a proveedores, impuestos y

otras obligaciones a corto plazo para mantener su operatividad. Un fondo de capital de
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trabajo garantiza la liquidez suficiente para honrar estos compromisos, preservando una
relacion solida con los proveedores y evitando sanciones que podrian afectar la
estabilidad financiera del negocio.

Con la recaudacion de la emision, se cumplen los siguientes objetivos:

a) Para el Emisor: El desarrollo y la apertura de la sucursal Mansion de los Guirola y
Coatepeque, con un costo financiero menor y mas eficiente que los métodos de
financiamiento tradicionales; y, de igual manera, la recaudacion de capital de trabajo
para crear un colchén financiero, con menor costo, y mayores incentivos para los
adquirentes del token.

b) Para los inversionistas: Gozar de retornos atractivos que se generaran
directamente de los flujos de dinero que facturan las sucursales, cuyos flujos figuran
como el subyacente directamente amarrado al comportamiento del token de deuda,
mediante la operacion de su giro ordinario de negocio. Al apalancar los incentivos
ofrecidos por la Ley de Emision de Activos Digitales, los inversionistas pueden gozar
de mayores retornos, libres de impuestos, derivados del comportamiento incentivado
de los flujos futuros.

Dichas sucursales a ser aperturadas son: CADEJO Mansion de los Guirola y CADEJO
Coatepeque; la construccion de dichas sucursales tendran un costo promedio de $581,000
(Quinientos ochenta y un mil dolares de los Estados Unidos de América) y $716,200
(Setecientos dieciséis mil doscientos doélares de los Estados Unidos de América)
respectivamente, y el capital de trabajo por un total de $702,800 (Setecientos dos mil
ochocientos dolares de los Estados Unidos de América) mas los costos y gastos legales,
administrativos, etc. que se especifican en los presupuestos detallados en capitulos
posteriores.

También, se comparte un ejemplo del rendimiento potencial que ofrece el token durante un
periodo de cinco trimestres
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1 Tokens

Iracds y Sipad 5441

Acuvdono §17 63
Vbor §100
o 52 &0 et 5350
Aorrabeda 83 50 Arurwgece: $5.00

Q1. 2028 Q2 - 2028 03 . 2028 Qi - 2027
Panodo o gracis ( 6 meses )
Irhans ¢ cagie SB4Y 1t y Cogdn. SB.2Y
A anoo $11 44 Azgmgae: §04 M

(Nota: Las fechas son de referencia para reflejar el comportamiento de la distribucion de pagos de intereses
durante el periodo de gracia y las amortizaciones durante los 5 arios siguientes a partir de finalizado el periodo
de gracia. se ha puesto como referencia que el inversionista participa en la oferta publica a partir del inicio de

2026, pero la emisién podria ser aprobada antes del inicio de 2026).

A Continuacién, también se proporciona la tabla de amortizacion mostrando los célculos
correspondientes a una inversion inicial de 1 token, o su equivalente en ddlares de los Estados
Unidos de América.
Es importante aclarar que cada inversionista es acreedor de 22 pagos en total, desglosado de
la siguiente manera:

e 2 pagos de interés trimestrales cada correspondientes al periodo de gracia (6 meses);
e 20 pagos trimestrales de interés y capital posteriores al periodo de gracia (5 afios);

El proceso de distribucion en favor de los inversionistas iniciara dentro de los 10 dias habiles
de cada trimestre posteriores a la colocacion efectiva (recaudacion minima) de los tramos
correspondientes.
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L.

II.

II1.

iv.

Nimero de  Fechade Saldo Page Totsl sl . > Interes % Interds

pago pIRe Inicial plaaeado pago Copad . Saldy Gnnl acsmulade  Irimestral

| 33IX26 S 10000 S s s s 250 S 10000 § 159 2500
2 626 § oM s - 5 S S 250 § oo S 5.0 2500
i QW26 S 000 S el S 41 § s s 250 § %oe 5 1.59 2508
4 1230026  § wmne s 641 § 541 § 401 § 240 § 207 § " 2500
s IMRT § 2207 S L a4l 5 410 5 25 5 #T9 § 122 2508
6 MY S 8766 S 641 S 541 $ A2 S 220 § 1M S 1440 2500

QMNMET % 574 8 6d1 § a4l 8 432 3 209 % L 16.% 250

12327 s a S né1 § 441 S 443 S 199 § e s 1445 250
9 R0 B el S | 7499 S 64l § a4 S 434 3 187 § N s 20.34 230
10 GIFNQE § n4as S 641 § 541 S 465 S 176 § 6530 § 23.)2 250
I Q20K § 6530 S 6dl S 441 § 477 § 165 § [ RLIE NN S 2376 250%
12 1231/2028 § 6103 § 6&1 § 64l S 439 § 153 § 5614 S 25 2500
13 N0 S 5614 S 641 § 84l § 501 % 140 § s s 2669 2500
14 29 § 5113 § 641 5 41 S 514 § 128 § 4599 5 279 250
1§ QUENR0 § 4599 § hé) § 24 5 526 % 115 § A7 5 »n 2 50F
16 122002 3 407y § 641 § 4l § 540 § 10z s 3635y M4 250%
17 Vi § 3IS3y 0§ ndl § 41 § 553 % Ns88 § 28 s um 2 50
15 w2050 § 980§ 6dl § 84 3 e E- . | 0vs s 41 3 an 2500
19 Qesn  $ 418 S 6d1 $ b4 8 LE TN 3 uso § 1852 8 L3.8 ) 2 50m%
20 123020 § 1832 § 6él § 4l S 356 % 40 § 123 5§ 3253 2507
21 I3 0§ 1236 § 641 § L2 B 11 S 03l s 626 § XN 25
22 6051 § 626 S 6fél § 541 § 626 S 0nie S 0.00) § 5.3 250%

Total $ 1x S 19 s 1M s 3
Disclaimers

"El emisor de los activos digitales es el unico responsable del contenido del presente
Documento de Informacion Relevante";

"Los activos digitales objeto de esta oferta se encuentran asentados en el Registro Publico
de la CNAD. Su registro no implica certificacion sobre la calidad del valor o la solvencia
del emisor;

"Es responsabilidad del inversionista leer toda la informacion que contiene este Documento
de Informacion Relevante";

Asimismo, CADEJO BREWING COMPANY, S.A. DE C.V.,, declara que:

En su calidad de emisor de activos digitales es el unico responsable del contenido del
presente Documento de Informacion Relevante;

Los activos digitales objeto de esta oferta se encuentran asentados en el Registro Publico
de la Comision Nacional de Activos Digitales, en adelante referida como “CNAD”. Su
registro no implica certificacion sobre la calidad del valor o la solvencia del emisor;

Es responsabilidad del inversionista leer toda la informacion que contiene este
Documento de Informacioén Relevante y el Informe del Certificador.

La presente emision se encuentra respaldada por el 50% de los Ingresos de Cadejo
Brewing Company cedidos a favor de los inversionistas, por medio del
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representante, mediante Contrato Privado Autenticado de Representacion y Cesion
de Ingresos con Clausula Especial de Orden Irrevocable de Pago celebrado entre
Cadejo Brewing Company y Accelerate, S.A de C.V. El subyacente respalda una
Orden Irrevocable de Pago Sobre Colateralizada al 125% respecto de la cuota
adeudada a los inversionistas que ha sido aprobada para ser emitida mediante punto
uno de Acta treinta y cinco de Junta General Extraordinaria de Accionistas. La
Orden Irrevocable de Pago se girara posterior a la habilitacion de la Emision y
previo a su colocacion.

Adicionalmente se indica que:
Los activos digitales pueden perder su valor total o parcialmente;
Los activos digitales pueden no ser siempre negociables;
Los activos digitales pueden no ser liquidos; y

La emision solamente se enfoca en ciertos activos digitales especificos y no constituye
una invitacion para la venta de instrumentos financieros.

j) Referencias de autorizaciones de inscripcion en la CNAD del emisor y de la emision;
(AL OBTENER LA LICENCIA)

k) Indicar el mes y afio de elaboracion del documento
1 de Diciembre de 2025
1) Indicar el LRU del sitio web en donde estaréa disponible el Documento de Informacion
Relevante, en caso sea habilitado
https://cervezacadejo.com/
PARTICIPANTES
EMISOR: CADEJO BREWING COMPANY, SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL
VARIABLE, que puede abreviarse CADEJO BREWING COMPANY, S.A. DE C.V.
e Direccion: Calle Las Palmas, Colonia San Benito, #144, San Salvador, San Salvador.
e Pagina Web: https://cervezacadejo.com/
e Teléfono: +503 2228 9980
e Correo: juanlopez(@cervezacadejo.com

CERTIFICADOR: ARMOR ANALYTICS, S.A. DE C.V.
e No. de Registro CNAD: CERT-0005
o Direccion: 93 Avenida Norte, Colonia Escaldn, #625, San Salvador, San Salvador
Centro, San Salvador.

Péagina Web: https://armoranalytics.sv/
Teléfono: +503 7881 5033
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e Correo: direccion(@armoranalytics.sv

PSAD Y ESTRUCTURADOR: DITOBANX, S.A. DE C.V
No. de Registro CNAD: PSAD-0012
Direccion: 7a Calle Poniente #4853, Col. Escalon, distrito de San Salvador, municipio
de San Salvador Centro, departamento de San Salvador, El Salvador.
Péagina Web: https://ditobanx.com/
Teléfono: +503 2239-2425

Correo: hola@ditobanx.com

AUDITOR EXTERNO: JORGE VALENZUELA, CVPCPA: 6557
Direccion: Condominio Las Puertas, apartamento 404, San Salvador.
Teléfono: +503 7853 9432

o Registro CVPCPA: 6557

e Correo: jorge.valenzuela@sercofisv.com

ASESORES LEGALES EXTERNOS: ECIJA, S.A.SDE C.V.
e Direccion: Calle Arturo Ambrogi, #125, Colonia Escalon, San Salvador Centro, San
Salvador

Péagina Web: https://ecija.com/presencia-global/el-salvador/
Teléfono: +503 2124-8102

Correo electronico: arodas@ecija.com

REPRESENTANTE DE LOS ADQUIRENTES: Accelerate, S.A de C.V
e Direccion: 5a calle poniente y 101 avenida norte, #5348, Colonia Escalon, San
SAlvador Centro, SAn Salvador
Teléfono: +503 7840-6106
Correo electronico: am@acceleratesv.io
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a. Descripcion del emisor

El emisor es CADEJO BREWING COMPANY, S.A. DE C.V,, es una sociedad que desea
llevar a cabo la emision del token KDJO BLANCO, utilizando como sede financiera a la
Republica de El Salvador.

CADEJO es un proyecto que nacid, como lo mencionan en su pagina web, de la siguiente
manera:

La leyenda hecha cerveza abrio sus puertas el 18 de febrero del 2013 en el corazon de San
Salvador, la Zona Rosa. Con mucha pasion y grandes suerios, Cadejo nace como la
cerveceria artesanal mas grande en Centroamérica, posicion que conservamos hasta la
fecha. Bendecidos con un equipo multidisciplinario, Cadejo ha dejado su huella no
solamente por la calidad de nuestra cerveza sino principalmente por el tono fresco, juvenil e
irreverente caracteristico de la voz de nuestra marca.

Aunque divertido e informal, cuando de cerveza se trata, en Cadejo nos la tomamos muy en
serio. Uno de los enfoques centrales de nuestra comunicacion tanto interna como con
nuestros clientes es la educacion cervecera. Para ello nuestro personal esta en constante
capacitacion de manera que en todos nuestros restaurantes puedes encontrar un lugar por el
cual algunos de nuestros clientes nos llaman, la casa de la cultura cervecera.

La calidad de nuestras cervezas es el enfoque #1 de nuestra empresa. Como cualquier buena
receta, todo comienza con ingredientes de calidad excepcional. Es por ello que en Cadejo
importamos nuestras materias primas de las mejores casas productoras a nivel mundial y los
ingredientes locales que utilizamos son seleccionados cuidadosamente para asegurar que
sean de la mejor calidad. Nuestra cerveza es 100% natural y libre de adjuntos

I. Razon social
CADEJO BREWING COMPANY SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE que
puede abreviarse CADEJO BREWING COMPANY, S.A. DE C.V.

II. Domicilio social

Calle Las Palmas, Colonia San Benito, #144, distrito de San Salvador, municipio de San

Salvador Centro, departamento de San Salvador, El Salvador
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ITII. Nombre y direccion de LRU del emisor
https://cervezacadejo.com,

IV. Nombre completo del representante legal en El Salvador

David Arthur Falkenstein Algara, mayor de edad, Empleado, de nacionalidad salvadoreiia,
del domicilio del distrito de San Salvador Centro, municipio de San Salvador, departamento
de San Salvador, portador de su Documento Unico de Identidad debidamente homologado
con su Numero de Identificacion Tributaria cero dos seis cero tre tres ocho seis - nueve,
calidad que acredita por medio de la credencial de junta directiva que figura en el acta
nimero dieciocho de sesion de Junta General de Accionistas de la sociedad CADEJO
BREWING COMPANY, S.A. DE C.V,, celebrada en el distrito de San Salvador, municipio de
San Salvador Centro, departamento de San Salvador, a las catorce horas del dia cuatro de
marzo del afio dos mil veinticuatro, debidamente inscrita en el Registro de Comercio bajo el
Numero SETECIENTOS CINCUENTA Y SEIS del Libro CUATRO MIL OCHOCIENTOS
OCHENTA Y SEIS del Registro de Sociedades el dia quince de marzo de dos mil
veinticuatro y del cual consta que se realizd6 el nombramiento de la Junta Directiva,
resultando electo el sefior DAVID ARTHUR FALKENSTEIN ALGARA como Director
Presidente y Representante Legal por un plazo de tres afios contados a partir de la inscripcion
de la Escritura de Constitucion en el Registro de Comercio, estando dicho nombramiento
vigente a la fecha.

V. Grupo de empresas al que pertenece el emisor
N/A

VI. Organigrama del emisor que muestre sus organos de direccion, de control
internos y externos
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https://cervezacadejo.com/

Se muestran en el organigrama los principales ejecutivos y responsables de la administracién
y control de la empresa emisora;

Gerente General y encargados del manejo y administracion de los fondos:

Gerente General
David Falkenstein

Experiencia: David Falkenstein es un emprendedor serial autoimpulsado, multifacético, multicultural
y bilingiie con éxito comprobado en planificacion estratégica, finanzas, tecnologia, marketing,
produccion y ventas, incluyendo experiencia autodirigida en el comercio de vehiculos financieros
como acciones, opciones, futuros, bonos, monedas y commodities, junto con una pasion por la
macroeconomia y un profundo entendimiento de los mercados mundiales, combinando expertise
financiera, organizacional, manufacturera y en tecnologia de la informaciéon con un conocimiento
profundo de la industria cervecera. En Cadejo Brewing Company S.A. de C.V. en San Salvador, El
Salvador, como Fundador, CEO y Socio, disefié e implemento6 la primera cerveceria artesanal en El
Salvador —Ila tUnica cerveceria de cualquier tipo que se establece en el pais en mas de 100 afios—
liderando un equipo de mas de 250 individuos con énfasis en una cultura empresarial de respeto,
automotivacion, equilibrio entre trabajo y vida personal, y desarrollo personal, resultando en un
crecimiento consistente, operacion de 11 restaurantes en El Salvador y Guatemala, ventas de cerveza
en mas de 200 establecimientos minoristas y 130 supermercados, y una fuerte campafia de marketing
enfocada en calidad e imagen que posiciond la marca como de calidad premium con aceptacion en El
Salvador y en toda Centroamérica. En Professional Telesales S.A. de C.V. en San Salvador, El
Salvador, como Fundador y Presidente, establecio operaciones de centro de llamadas impulsado por el
deseo de contribuir a su pais natal, creando y liderando un equipo de salvadorefios motivados que
lograron excelencia en servicio al cliente y superaron niveles de ventas en comparacion con
operaciones en Nueva York, expandiendo las ofertas desde ventas de investigacion financiera a
industrias como publicacion, recaudacion de fondos, ventas de equipo médico y ventas inmobiliarias.
En Professional Sales Solutions Inc. en Scarsdale, NY, como Socio Fundador y Director de
Operaciones, co-cred un enfoque innovador para operaciones de centro de llamadas enfocado en
ventas de investigacion de mercados financieros al emplear individuos con niveles educativos mas
altos, utilizando un modelo estrictamente basado en comisiones, y desarrollando software CRM
personalizado adaptado al negocio, lo que triplicd los resultados de ventas en algunos casos mientras
mantenia quejas de clientes insignificantes y pagaba salarios que superaban ampliamente a los
competidores, y también desarrolld las plataformas CRM y de entrada de pedidos. En IBM Consulting
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Group / IBM Global Services en Minneapolis, MN, y Nueva York, NY, como Consultor Senior, lider6
equipos en el desarrollo y redisefio de aplicaciones de software empresarial en diversas industrias
incluyendo financiera, gubernamental, distribucion, productos alimenticios, seguros y retail, jugando
un rol mayor en la comercializacion de un sistema de gestion de casos a gobiernos estatales a nivel
nacional y liderando el analisis, implementacion y personalizacion para tres estados del Medio Oeste.
Posee un B.S. en Ingenieria Eléctrica con una Mencion en Economia y Emprendimiento de la
Universidad Cornell en Ithaca, NY, donde logr6 honores en la Lista del Decano.

Gerente Financiero (OCS)
Juan José Lopez

Experiencia: Juan José¢ Lopez Valladares es un economista con experiencia en la generacion de
insights comerciales e iniciativas para capturar oportunidades de mercado, gestionando y
administrando recursos para inversiones y rentabilidad empresarial, y con expertise en operaciones
para negocios de consumo masivo en la industria de bebidas (cerveza, no alcohodlicas, agua
embotellada) e industria alimentaria (snacks y restaurantes), con formacion académica en instituciones
jesuitas y maristas. En Cadejo Brewing Company como Gerente Financiero-Administrativo,
administra los recursos de la compafiia para maximizar su utilizacién y ganancias, supervisa
operaciones ¢ identifica oportunidades de inversion, con areas bajo su responsabilidad incluyendo
Contabilidad, TI, Andlisis de Datos y Logistica (Compras, Bodega/Distribucion). En Productos
Alimenticios Diana como Especialista de Revenue Management, genera eficiencias operativas para
maximizar las ganancias del negocio a través de la administracion del portafolio, iniciativas de
top-line (precios) e impactos en EBITDA. En La Constancia Ltda de CV como Especialista Comercial
(altimo puesto), pasé tiempo en roles de inteligencia comercial generando insights para el desarrollo
continuo del negocio y gestionando presupuestos de inversion (DMI, Descuentos, CAPEX), guiando
la operatividad del negocio, liderando procesos de planificacion de demanda y produccion (S&OP), y
participando en foros ejecutivos regionales y locales. En Avance y Desempefio SA de CV como
Consultor Jr., trabajé en desarrollo organizacional, planificacion estratégica y gestion del desempefio
(KPIs, Planes Estratégicos, Planes de Carrera). Posee un Master en Finanzas y Direccion Financiera
de la Escuela Europea de Direccion y Empresa (EUDE) en Espafia; un Master en Direccion
Estratégica de FUNIBER UNINI en México, con tesis sobre “Responsabilidad Social Corporativa
como Modelo de Desarrollo Sostenible para las Empresas Modernas™; una Licenciatura en Economia
de la Universidad Centroamericana José Simedén Cafias en El Salvador, con tesis sobre “Las
Desigualdades Territoriales en Areas Urbanas y Rurales de El Salvador: Poblacién y Vivienda”; y ha
completado diplomados y cursos incluyendo Anélisis Financiero y Valoraciéon de Empresas (UCA),
Analisis de Negocios con Estados Financieros (U. Catdlica), Postgrado en Finanzas (5 mddulos,
UCA), Plan y Gestion de la Demanda y Pronosticos (UCA), y Formulacion y Evaluacion de Proyectos
(UCA)
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Como parte del Equipo encargado de participar en las operaciones ordinarias del
negocio:

Gerente Mercadeo
Juan José Fortin

Juan José Fortin es un Gerente de Mercadeo con mas de siete afios de experiencia en el sector de
consumo masivo, restaurantes y alimentos y bebidas. En Cadejo Brewing Company, como Gerente de
Mercadeo en El Salvador, disefia y ejecuta estrategias de marketing para marcas en rubros de
restaurantes y bebidas, administra presupuestos para actividades publicitarias y trade marketing,
gestiona equipos en areas como impulso de ventas, trade marketing, disefio y creacion de contenido,
community management, marketing digital, campafas publicitarias, investigacion de mercado,
esfuerzos comerciales y desarrollo territorial; desarrolla campafias en medios tradicionales y digitales,
lidera investigaciones de mercado para identificar oportunidades de crecimiento, coordina esfuerzos
comerciales con ventas y operaciones, gestiona la arquitectura de marca y storytelling, y supervisa
eventos y experiencias de marca. En Plantosa, como Gerente de Mercadeo en El Salvador, posicion6 a
Coscafé como lider en cuota de mercado en categorias de café soluble y tostado/molido, estructurd y
consolido el departamento de mercadeo, refresco la marca Coscafé posicionandola como lider en top
of mind, conceptualiz6 y rebranded la marca institucional Plantosa (ganando el Premio ASI), relanzé
y redisefio marcas como Aroma y Dorefia; disefia y ejecuta estrategias de marketing para café y bienes
de consumo masivo, administra presupuestos, crea estrategias para penetracion de marcas
salvadorefias en Estados Unidos, gestiona equipos similares, planifica acciones para consolidar
liderazgo en ventas de café soluble y tostado trabajando con ventas e inteligencia comercial, y
gestiona relaciones publicas representando la empresa ante medios y organizaciones. Previamente,
como Jefe de Mercadeo y Comunicaciones en Plantosa, disefi6 contenido y comunicaciones,
desarrolld estrategias de mercadeo digital y publicitarias, gestion6 y cre6 campafias ATL y BTL,
lideré equipos con énfasis en marketing digital, e investigd y analizé el mercado. Como Asistente de
Asuntos Economicos en la Asociacion Nacional de la Empresa Privada en El Salvador, cred informes
sobre el estado y percepciones futuras de empresas autonomas en El Salvador y Centroamérica, y
desarroll6 andlisis de la situacion politica y comercial entre Estados Unidos y El Salvador

Gerente Produccion
Bernardo Sequeira

Como Gerente de Produccion en Cadejo Brewing Company en San Salvador, El Salvador, desde
2013 hasta la actualidad, lideré la produccion de cervezas artesanales, aumentando la capacidad y
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variedad de productos en un 30% anual, implementé un sistema de control de calidad que mejord la
satisfaccion del cliente y redujo el desperdicio en un 15%, y coordiné el desarrollo de nuevas recetas
y lineas de productos cerveceros en colaboracion con proveedores de ingredientes y expertos
cerveceros; previamente, como Coordinador de Produccion y Calidad en Sugoi en Ciudad Arce, El
Salvador, entre 2011 y 2012, optimicé procesos productivos que aumentaron la eficiencia y
mejoraron los estandares de calidad en la elaboracion de productos relacionados con la cerveza,
supervisando la calidad de los ingredientes recibidos para cumplir con los estandares de la compaiiia;
como Pasante en Gestion de Proyectos en Panasonic Avionics en Lake Forest, California, entre 2010
y 2011, participé en la gestion de proyectos de software para sistemas de entretenimiento aéreo,
fortaleciendo mis habilidades en gestion de proyectos y coordinacion interdepartamental; y como
Jefe de Calidad en Fruit of the Loom El Salvador en Ciudad Arce entre 2007 y 2009, desarrollé y
apliqué estandares de calidad que mejoraron el rendimiento y la satisfaccion del cliente en la
produccion.

Gerente Talento Humano
Gabriela Bustamante

Gabriela Bustamante cuenta con una sdlida experiencia en recursos humanos, habiendo liderado
equipos y procesos clave en varias organizaciones. Desde julio de 2024, es Gerente de RRHH en
Cadejo Brewing Company, donde lidera el equipo de recursos humanos, alineando decisiones de
talento con necesidades operativas, coordinando procesos de reclutamiento, desarrollo, cultura y
bienestar, e implementando politicas organizacionales para promover un entorno laboral positivo.
Previamente, como Coordinadora de RRHH en EMAYA (2021-2024), gestion6 reclutamiento,
evaluaciones de desempefio, inducciones, conflictos laborales y acciones disciplinarias, ademas de
impulsar iniciativas de bienestar y cultura. Como Especialista en Adquisicion de Talento en EMAYA
(2020-2021), gestiono el ciclo completo de reclutamiento cumpliendo con la norma ISO 27001.
También trabaj6é como Asistente de Capital Humano en Grupo Steiner (2020), apoyando en
reclutamiento, bienestar laboral y auditorias, y como Asistente de RRHH en Easybee (2019-2020),
brindando soporte administrativo y gestionando horarios y planillas.

Gerente de Logistica
Nelson Martinez

Nelson Roberto Martinez Orellana ha desarrollado una destacada carrera en Cadejo Brewing
Company S.A. de C.V., donde desde junio de 2024 es Gerente de Logistica, liderando operaciones de
compras, bodega y produccion de alimentos, optimizando la cadena de suministro, reduciendo costos
operativos en un 8%, mermas en un 4% y tiempos de entrega en un 20% mediante la digitalizacion y
automatizacion de procesos. Anteriormente, como Jefe de Compras (2019-2024), disefio procesos de
abastecimiento durante la expansiéon de 5 a 10 sucursales y liderd la creacion del Centro de
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Produccién, optimizando produccion y logistica. Como Supervisor de Produccién (2013-2019),
desarroll6 el 30% del portafolio de recetas, incluyendo productos estrella, particip6d en el montaje de
la linea de embotellado que incrementd ventas en un 65%, y liderd el lanzamiento de exportaciones,
aumentando ventas en un 20% y abriendo nuevos canales internacionales.

Gerente Alimentos y Bebidas
Marielos Recinos

Maria de los Angeles Recinos de Hocke es una profesional con mas de una década de experiencia en
la gestion de alimentos y bebidas, actualmente desempefiandose como Gerente de Alimentos y
Bebidas en Cadejo Brewing Company (desde julio de 2023), tras haber sido Gerente General de
Olive Garden en El Salvador (2017-2022), donde liderd operaciones de la franquicia americana de
comida italiana. Con formacion en Administracion de Hoteles y Restaurantes en Alemania (2013) y
certificaciones como ServSafe Gerencial (2018, 2024), Darden (2018), y en ventas y liderazgo, ha
trabajado en roles clave como Servicio de Banquetes en Swissotel Bremen (2014-2015), Gerente de
Alimentos y Bebidas en Cajamarca (2013-2014), y Jefe de Turno en Atrium Feinkost (2011-2013).
Domina inglés y alemdn, tiene habilidades en servicio al cliente, costeo de alimentos, supervision de
normas HACCP, gestion de POS (Micros, Aloha, Brilo), y liderazgo de equipos, con experiencia en
restaurantes, hoteles de lujo, y eventos en El Salvador, Guatemala, y Alemania.

Jefe de Ventas
Rodrigo Aragon

Rodrigo Aragén ha acumulado una soélida experiencia en ventas y distribucién, comenzando como
Representante de Ventas para LATAM en IESA, Importaciones Electrodomésticas, S.A.
(2017-2021), donde gestiond puntos de control en varios paises de Latinoamérica, mantuvo contacto
virtual diario con distribuidores, participd en reuniones semanales con gerentes y distribuidores de
Centro y Sudamérica, y cumplié metas mensuales de $325,000 en distribucion de electrodomésticos
de cocina. Posteriormente, como Representante de Ventas Externas en Cadejo Brewing Company
(2021-2024), se enfocd en la prospeccion de clientes externos como restaurantes, bares y hoteles,
asegurando el cumplimiento de metas mensuales, capacitando a clientes sobre productos y
gestionando carteras de clientes. Desde enero de 2025, como Jefe de Ventas y Distribucion en
Cadejo Brewing Company, lidera el area de ventas para la expansion de la marca en canales
moderno, HORECA y On Premise, creando e implementando estrategias comerciales para cerveza,
bebidas alcoholicas y gaseosas, tanto a nivel nacional como internacional.
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Jefe de Eventos

René Orellana
Oscar René Orellana cuenta con mas de ocho afios de experiencia en gestion y coordinacion de
eventos, destacando como Jefe de Eventos y Sommelier en Cadejo Brewing Company desde 2017
hasta la actualidad, donde lidera la administracién, coordinacion, desarrollo y ejecucion de
operaciones del departamento de eventos, gestionando personal a cargo. Desde 2022, también se
desempefia como Jefe de Operaciones Freelance de Global Promotions, coordinando logistica para
conciertos de artistas internacionales y eventos masivos, con responsabilidad en la gestion de
equipos. Previamente, entre 2014 y 2016, trabajé como Asesor de Cuentas Corporativas en INNOVA
Publicidad, enfocandose en la atencion de clientes, asi como en la gestion y coordinacion de
activaciones y eventos.

Oscar Gonon
Contador General

Oscar Eduardo Gonon Murga cuenta con mas de diez afios de experiencia en contabilidad, finanzas,
recursos humanos, auditoria e impuestos. Desde octubre de 2020, trabaja en Belcorp El Salvador
S.A. de C.V. como Commercial Financial CAM, liderando auditorias financieras y fiscales para El
Salvador y Panamd, supervisando obligaciones tributarias, revisando estados financieros,
conciliaciones de cuentas, y encabezando proyectos como facturacion electronica y automatizacion
de procesos. Como Jefe de Auditoria Interna (2019-2020) y Asistente (marzo-junio 2019) en
FUDEM, planific6 y ejecutd auditorias bajo ISO 9001, revisdé procesos y controles, y verifico
cumplimientos legales. En KPMG (2017-2019), realiz6 auditorias financieras y fiscales, ejecutando
programas y pruebas analiticas. En ISBM (2015-2017), fue Encargado de Planillas, elaborando y
revisando planillas de remuneraciones, cédlculos de ISR y liquidaciones laborales. Como Asistente
Contable en Constructora H.O. (2013-2015), aplico NIIF Pymes, gestiond costos de construccion,
conciliaciones y declaraciones tributarias.

Como parte de la estructura organizacional interna, también forman parte:
e Enrique Duran (Jefe de Analisis de Datos);

Carlos Bolafios (Jefe de IT);

Ronald Zelaya (Oficial de Cumplimiento Principal);

Carlos de Paz (Jefe Trade Marketing);

Azucena Gonzalez (Jefe Administrativo Mercadeo);

Luis Torres (Jefe de Produccion);

Benjamin Henriquez (Auditor de Calidad);

Rosa Marroquin (Gerente de Restaurantes);

Omar Figueroa (Jefe de Centro Produccion);

Carlos Pérez (Coordinador de Bodega);

Rodrigo Navas (Auditor de Calidad).
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Las personas encargadas en la ejecucion del proyecto y en el manejo de los fondos se
describen en la seccion Dos, Romano IV.

VII. Estados financieros del emisor: ESTADOS FINANCIEROS AL CIERRE DE
2022, 2023 y 2024.

En razén que la sociedad se encuentra constituida desde el aiio DOS MIL ONCE, se
presentaron los Estados Financieros al cierre del afio fiscal 2022, 2023 y 2024 al certificador
y ala CNAD, y se anexan al presente Documento de Informacioén Relevante.

Asimismo, se agrega Estados financieros interinos no auditados al 31 de agosto de 2025.

Esta informacion se encuentra en capitulo de Anexos, apartado de Estados Financieros este
documento.

VIII. Explicacion de los motivos por los que se realiza una oferta publica que utiliza
activos digitales

En el marco del crecimiento del sector de la gastronomia y la creciente demanda por
experiencias culinarias innovadoras, hemos disefiado una estrategia de levantamiento de
capital basada en la tokenizacion de activos digitales para financiar la apertura y adecuacion
de dos nuevas sucursales en ubicaciones estratégicas, y ampliar las fuentes de capital de
trabajo, con el fin de consolidar la marca y generar retornos atractivos para los inversionistas.

La tokenizacion de activos digitales presenta ventajas significativas en comparacion con otros
métodos tradicionales de financiamiento, como préstamos bancarios o rondas de inversion de
capital de riesgo. Algunas de estas ventajas incluyen:

e Acceso a una base mas amplia de inversionistas: Permite la participacion de
inversionistas de diversas partes del mundo sin necesidad de grandes capitales
iniciales. De igual manera, permite su participacion dentro de un Mercado Regulado
de Activos Digitales, brindando una serie de estandares y requisitos necesarios para
proteger al inversionista.

e Entorno Regulador Progresivo: El Salvador ha adoptado un marco legal favorable
que incluye la Ley de Emision de Activos Digitales y los reglamentos aplicables, que
regulan las tecnologias financieras innovadoras, como la regulacion del mercado de
activos digitales por medio de la Comision Nacional de Activos Digitales. Dicha
entidad ha tenido una excelente apertura de cara a los actores relevantes de este
mercado emergente. Todos estos factores ofrecen la seguridad juridica y confianza
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tanto para inversionistas como para emisores y proveedores de servicios de activos
digitales.

e Incentivos Fiscales: El gobierno salvadorefio ha implementado politicas fiscales que
fomentan la inversion en tecnologia blockchain y activos digitales, incluyendo
exenciones fiscales y reducciones de impuestos, lo cual aumenta la rentabilidad de los
proyectos.

o Recomendamos siempre que los inversionistas cuenten con asesoria fiscal
profesional para el buen manejo, declaracion y tratamiento fiscal de sus
activos digitales.

e Liquidez y flexibilidad: Los tokens pueden ser comprados, vendidos o
intercambiados en mercados secundarios y donde la legislacion lo permita, entre
usuarios que la legislacion permita, proporcionando liquidez a los inversionistas.

e Inclusion Financiera: La emision de activos digitales puede contribuir a la inclusion
financiera en El Salvador, permitiendo que personas no bancarizadas accedan a
inversiones y transacciones financieras seguras y transparentes, lo cual promueve el
desarrollo econdmico del pais y de la region centroamericana.

e Transparencia y seguridad: El uso de tecnologia blockchain garantiza trazabilidad,
inmutabilidad y confianza en la distribucion de utilidades. De igual manera, la
emision del Activo Digital KDJO BLANCO de manera regulada y supervisada, asi
como el enlistamiento de KDJO BLANCO en la plataforma de un Proveedor de
Servicios de Activos Digitales, permite mayor seguridad para el inversionista y
mayores controles para la disposicion de los fondos, es decir, que se utilicen para los
objetivos para los cuales se han recaudado, debiendo rendir cuentas a los token
habientes respecto del destino de los fondos y la salud operativa del negocio mientras
dure la inversion.

e Realizar una emision de activos digitales con sede financiera en El Salvador posiciona
a las empresas como lideres en innovacion, mejorando su competitividad y atrayendo
a inversionistas interesados en proyectos de alto potencial de crecimiento.

e Menores costos y mayor eficiencia: Se reducen los costos de intermediacion
financiera, lo que permite destinar una mayor proporcion del capital levantado a la
operacion y expansion del negocio.

Con este modelo de tokenizacion, no solo buscamos revolucionar la manera en que se
financian los negocios gastrondmicos, sino también democratizar las oportunidades de
inversion en un sector de alto crecimiento.

En resumen, El Salvador ofrece un entorno unico y favorable para la emision de activos
digitales, con beneficios que incluyen un marco regulador progresivo, incentivos fiscales,

acceso a un mercado emergente y global, promocion de la inclusidon financiera, apoyo
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gubernamental, inversion global, sin fronteras y fomento a la innovacién y competitividad.
Este hara que CADEJO BREWING COMPANY pueda optar por la posibilidad de alcanzar

medios de financiamiento que antes no estaban disponible

IX. Descripcion de los objetivos de la emision y de como se vincula al giro y actividad
econdmica del emisor, incluyendo cualquier cambio material,
tales como: cambios recientes en su modelo de negocio o de ingresos, estatus de permisos o
autorizaciones regulatorias y modificaciones en su viabilidad financiera, asi como cualquier
riesgo previsible de una posible iliquidez o insolvencia. También se entenderd como un
cambio material cualquier modificacion, positiva o negativa, que afecte de manera
importante el flujo de caja y valor neto del emisor, tales como disminucion sostenida de
ingresos, ausencia o revocacion de permisos o autorizaciones regulatorios, inicio y resultado
de investigaciones de entidades gubernamentales, litigios promovidos en su contra,
resultados de una auditoria financiera, tecnologica o comercial, e incremento de manera
sostenido en costos operativos, de capital o de adquisicion de activos.

La presente emision es una oportunidad para Cadejo para la apertura de nuevas sucursales de
restaurantes, giro comercial que viene desarrollando desde hace 12 afios.

El activo digital KDJO BLANCO es un token de deuda que representa la obligacion de pago
del emisor con los inversionistas mediante cuotas trimestrales durante el plazo de 5 afos y
medio, incluyendo 6 meses de periodo de gracia.

La tasa de interés a pagar es del 10% anual, pagadero en cuotas trimestrales el cual se ird
amortizando a medida que se paga capital e intereses; dichos pagos se realizaran de la
siguiente manera:

a. Los primeros 6 meses seran un periodo de gracia en el que : los inversionistas
unicamente recibiran intereses trimestralmente, es decir, durante 2 pagos de
intereses.);

b. Posterior a la periodo de gracia, durante los 5 afios siguientes, se pagara interés y el
capital, se amortizan calculados sobre los saldos pendientes de pago (un total de 20
trimestres).

X. Revelacion de conflictos de interés entre los miembros de su organo de direccion,
socios 0 empleados y los miembros de la CNAD
asi como operaciones realizadas entre sujetos relacionados.

No se sefiala ningun conflicto de interés entre los miembros de la entidad CADEJO
BREWING COMPANY vy los miembros de la CNAD.
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Descripcion de las caracteristicas de la oferta publica:
. Indicacion del tipo de oferta publica.
Oferta Publica de activos digitales de Deuda

. Tipo de activo digital que se ofertara al publico o cuya admision a negociacion se
solicita y en caso se emitan diferentes activos digitales
identificando las diferencias relevantes entre ellos, si es que existen;

Token de Deuda

. Términos y condiciones de la oferta

Los detalles con relacion a esta seccion se encuentran en los anexos presentados al
Certificador y a la CNAD, especificamente en Términos y Condiciones de la presente
Emision.

. Descripcion de su funcionalidad técnica y comercial del activo digital
beneficios, restricciones, y limites, incluyendo montos mdximos o montos minimos, de
compra, asi como cualquier tipo de restricciones financieras y comerciales.

Funcionalidad Técnica: Por medio del desarrollo y despliegue del contrato inteligente, se
permitira participar a los adquirentes del token KDJO BLANCO en la expansion del negocio
y financiar la entrada en operacion de dos nuevas sucursales en ubicaciones estratégicas de
gran afluencia comercial, ademas del levantamiento de capital de trabajo necesario para el
desarrollo, administraciéon, permisos y diligencia pertinentes para el completo
funcionamiento de las sucursales; el token permitira gozar de la participacion de retornos
futuros de las actividades operativas del rubro ordinario de CADEJO.

Funcionalidad Comercial: El token estd disenado para facilitar la participacion al publico
en la expansion de las operaciones de CADEJO BREWING COMPANY, S.A. DE C.V,,
proporcionando una oportunidad de entrada asequible (por un precio de $100 por token), y
brindando beneficios atractivos en el corto y mediano plazo; de la mano con las
funcionalidades técnicas del token, el emisor tiene como objetivo realizar el proyecto en tres
diferentes tramos, y se compromete el 50% de los Ingresos (Activo del Mundo Real) como
garantia que respalda la Orden Irrevocable de Pago a ser girada posterior a la habilitacion y
previo a la colocacion para asegurar los rendimientos y pago de capital a sus beneficiarios.

Como se menciona anteriormente KDJO BLANCO es un token de deuda, el cual funcionara
como un préstamo, en el que la deuda se va amortizando conforme al saldo, y los intereses se
ajustan segun el capital restante durante 5 afios, y se pagaran Uinicamente intereses durante los
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primeros 6 meses (periodo de gracia); dicho préstamo serd tendréd un interés del 10% anual el
cual se ird amortizando a medida que se paga capital e intereses, por un periodo total de
Cinco afios.

El célculo para la cuota correspondiente a los tokenholders (interés y capital) se realiza
mediante la siguiente formula:
Pv X R

P == ——n
1-(14R)

Donde:

P: El monto del pago periodico.

Pv: El valor presente, o el monto total del préstamo.

R: La tasa de interés periodica. Se calcula dividiendo la tasa de interés anual entre el nimero
de periodos por afio (por ejemplo, tasa/12 para pagos mensuales).

n: El niimero total de pagos durante la vida del préstamo. Se calcula multiplicando el nimero
de afios por el numero de periodos por afio (por ejemplo, 30 x 12 para un préstamo a 30
anos).

Para usos practicos, se utilizé la férmula PMT en una hoja de célculo, utilizando las mismas
variables (tasa de interés periodica, nimero de periodos y valor presente del préstamo). Con
estas formulas se calcula la cuota fija para el periodo de cinco afios y medio, que incluye seis
meses de periodo de gracia en el cual se contempla unicamente pago de intereses;
posteriormente se procede a calcular los intereses sobre saldo, definiendo asi el capital e
interés para los siguientes trimestres. La tabla de amortizacion con el ejemplo de estos
calculos, se puede encontrar en este apartado (imagen 2), o en la seccion de anexos, Orden
Irrevocable De Pago Sobre Colateralizada segunda pagina 2.

A continuacion, se detallan los diferentes tramos que comprenden la emision:

- Tramo 1: Se habilitaran 5,810 tokens (apertura sucursal Mansion Guirola)
- Tramo 2: Se habilitaran 7,162 tokens (apertura sucursal Coatepeque)
- Tramo 3: Se habilitaran 7,028 tokens (Capital de Trabajo)

Una vez obtenida la licencia, el proceso de comercializacion del token se realizara a través de
la plataforma del PSAD autorizado, donde el inversionista utilizard el método de pago que
estime conveniente para la adquisicion de KDJO BLANCO; al recibir el pago por los tokens,
automaticamente en la plataforma del PSAD los tokens seran asignados al respectivo token
holder en una billetera dentro de la misma plataforma.

Luego de adquirir el token, se procede a la fase de desarrollo del proyecto por parte del
emisor, quien, con el apoyo de sus dareas administrativas y operativas, ejecutara el
presupuesto para la expansion de sus operaciones.
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El emisor calculard el importe a distribuir en concepto de intereses durante el periodo de
gracia; posteriormente para la amortizacioén de capital y pago de intereses durante los 5 afios
siguientes en favor de los tenedores del token.

Una vez realizados, los fondos se remitiran acorde a las condiciones de la Orden Irrevocable
de Pago a la cuenta bancaria designada, con el fin de que PSAD pueda ejecutar la respectiva
distribucion inmediata a los tokenholders segtin lo establecido en el presente Documento de
Informacion Relevante.

El proceso de distribucion en favor de los inversionistas se repetird dentro de los 10 dias
habiles de cada trimestre durante los cinco afios y medio de vigencia del instrumento.

A continuacién, se comparte un esquema explicativo del proceso de comercializacion del
token.

CADEJO BREWING COMPANY cuenta con una amplia trayectoria, operando de manera
eficiente, cuidando sus estandares de servicio y calidad; por ende, la expansion de las
operaciones es una estrategia ldgica para el crecimiento econdémico de la empresa.

En caso que el levantamiento de capital para el desarrollo de las nuevas sucursales pueda
tomarse de 6 a 12 meses posteriores a la aprobacion de esta emision, se contemplan las
estimaciones a partir del afio siguiente, es decir 2026, asi mismo, se establece un periodo de
gracia de seis meses posteriores al cumplimiento del minimo requerido para la ejecucion del
proyecto, periodo en el cual no se realizaran pagos de capital, sino solo pagos de intereses
como incentivo; una vez transcurridos los seis meses del periodo de gracia, se realizaran los
pago respectivos a cada token holder de capital e intereses correspondientes.
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A continuacion, se muestra el detalle de los flujos proyectados para 2026 hasta 2031
considerando el desempefio actual de las sucursales en operacion y las nuevas sucursales:
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En las proyecciones se muestra el esquema de ingresos, gastos, costos y gasto financiero en
los que incurre el emisor durante el desarrollo de sus operaciones. En el apartado de Pago
Token Deuda se incluye el pago a los tokenholders, el cual comprende el pago de capital y

los intereses, que a su vez estan desglosados en la parte inferior, en valores totales y valores

aplicables a un solo token.

A continuacién, se presenta un ejemplo con la adquisicion de 25 tokens y la proyeccion de
utilidades durante cinco afios y medio (ver imagen 1)
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2031

(Nota: Las fechas son de referencia para reflejar el comportamiento de la distribucion de pagos de intereses
durante el periodo de gracia y las amortizaciones durante los 5 afios siguientes a partir de finalizado el periodo
de gracia. se ha puesto como referencia que el inversionista participa en la oferta publica a partir del inicio de

25 Tokens
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(Imagen 1)

2026, pero la emision podria ser aprobada antes del inicio de 2026).
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Beneficios: El token KDJO BLANCO, esta estructurado como un financiamiento tradicional
al 10% anual pagadero trimestralmente, el cual se ird amortizando a medida que se paga
capital e intereses durante los 5 afios después de terminado el periodo de gracia de 6 meses,
donde se pagaran solo intereses:
e Para las sucursales que ya se encuentran en operacion, a las cuales se hace
referencia en la seccion 2, Romano I: Contado a partir del primer dia que la Oferta

Publica de Deuda esté disponible para su venta regulada en el Mercado Regulado de
Activos Digitales.

Restricciones y limites: En el desarrollo de los tokenomics (token economics) y en el
desarrollo y despliegue del contrato inteligente se especificara un monto maximo de la
emision del token KDJO BLANCO, el cual asciende a 20,000 tokens como total, de los

cuales, la emision estard parametrizada para cada tramo:

Minimo de Recaudacion para:

e Tramo 1: $581,000.00 (QUINIENTOS OCHENTA Y UN MIL DOLARES DE LOS
ESTADOS UNIDOS DE AMERICA).
$716,200.00 (SETECIENTOS

o Tramo 2:
DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA).

DIECISEIS

MIL DOSCIENTOS
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e Tramo 3: $702,800.00 (SETECIENTOS DOS MIL OCHOCIENTOS DOLARES DE
LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA).

Total de Tokens: 20,000 tokens (DOS MILLONES DE DOLARES DE LOS ESTADOS
UNIDOS DE AMERICA)

En cuanto a los montos minimos, la puesta en marcha del proyecto se realizard con la
recaudacion minima del primer tramo.

Ademas, se realizard un bloqueo del token en el mercado primario (Lock-Up) durante el
periodo de suscripcion, con el fin de evitar su comercializacion en mercados secundarios
mientras dure la recaudacién total, con la finalidad de evitar negociaciones entre terceros,
tener control de los adquirentes iniciales del token y mantener la compra en PSAD con
licencia del CNAD y que han sido autorizados por el emisor. También, la comercializacion
del token estard supeditada a las politicas comerciales del PSAD, pudiendo éste, tener
restricciones en algunos paises, aplicando prohibiciones en jurisdicciones especificas para la
adquisicion del token.

Este token no esta disponible en jurisdicciones en las que la emision de activos digitales
sea considerada ilegal o prohibida.

Este token no esta disponible en jurisdicciones en las que la emision de activos digitales sea
considerada ilegal o prohibida. No se permite venta de activos digitales a personas naturales
o juridicas de los paises de Serbia, Bosnia y Herzegovina, Kosovo, Albania, Macedonia del
Norte, Bielorrusia, Birmania, Burundi, Republica Centroafricana, Corea del Norte, Costa de
Marfil, Crimea, Cuba, Republica Popular China, Republica Democratica del Congo, Estados
Unidos de América, Canada, Hong Kong, Iran, Irak, Libano, Libia, Liberia, Mali, Nicaragua,
Palestina, Rusia, Somalia, Sudan y Darfur, Sudan del Sur, Siria, Ucrania, Yemen, Zimbabue,
Venezuela, ni tampoco ciudadanos de los paises en lista negra y gris de OFAC por riesgo de
lavado de dinero. Favor ver listados completos en los siguientes sitios web:
e https://sanctionssearch.ofac.treas.gov/

https://sanctionslist.ofac.treas.gov/Home/index.html

[ ]
e https://www.fatf-gafi.org/en/search-page.html
e https://pplaft.cnbs.gob.hn/lista-ofac/

. Descripcion y detalle de los activos digitales subyacentes o de cualquier otro tipo de
activo relacionados con la oferta, si es que los hubiere

No existe un activo digital subyacente, sin embargo, el activo subyacente de la presente
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emision estd comprendido por el 50% de los Ingresos que Cadejo genera a partir de la
actividad ordinaria de negocio, los cuales han sido cedidos mediante Contrato Prvado
Autenticado de Representacion y Cesion de Ingresos con Cliausula Especial de Orden
Irrevocable de Pago celebrado entre Cadejo Brewing Company y Accelerate, S.A de
C.V. a los 28 dias del mes de noviembre de 2025, que respalda una Orden Irrevocable de
Pago Sobrecolaterliazada al 125% respecto de la cuota que se la pagard a los inversionistas
que ha sido autorizada mediante punto de acta de Junta General Extraordinaria de
Accionistas, y que se girard posterior a la habilitacion y previo a la colocacion del activo
digital en el mercado primario. figuran como el activo subyacente de la Oferta Publica de
Deuda.

Los derechos economicos estaran vigentes por un periodo de cinco anos y medio. Los
ingresos podran utilizarse como garantia para otra emision futura, acorde a la normativa
aplicable vigente.

Para el calculo del 50% de los ingresos, se utiliza la siguiente formula:
50% INGRESOS = ingresos X 50%

. Cuando proceda, importe o cantidad que se pretende obtener a través de la oferta en
cualquier tipo de dinero fiduciario o en cualquier otro activo digital (En su caso,
cualquier monto minimo (importe minimo necesario para llevar a cabo el proyecto) o monto
mdaximo (importe maximo de la oferta publica) fijado para la oferta publica de activos
digitales).

Se pretende obtener un total de $2,000,000.00 (DOS MILLONES DE DOLARES DE LOS
ESTADOS UNIDOS DE AMERICA) por medio de la emisién de un token de deuda. La
emision estara dividida en tres diferentes tramos:

Tramo 1: $581,000.00 (QUINIENTOS OCHENTA Y UN MIL DOLARES DE LOS
ESTADOS UNIDOS DE AMERICA).

Tramo 2: $716,200.00 (SETECIENTOS DIECISEIS MIL DOSCIENTOS DOLARES DE
LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA).

Tramo 3: $702,800.00 (SETECIENTOS DOS MIL OCHOCIENTOS DOLARES DE LOS
ESTADOS UNIDOS DE AMERICA).
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7. Derecho de los compradores a recuperar su inversion en caso no se logre el importe
minimo necesario para llevar a cabo el proyecto (al/ término de la oferta publica o si esta
se cancela, junto con la descripcion detallada del mecanismo de reembolso, incluido el plazo
previsible en que se llevaran a cabo dichos reembolsos).

En caso que el emisor no logre recaudar la cantidad minima de cada tramo, dentro del plazo
del Periodo de Suscripcion, contado a partir de la fecha en que la emision sea colocada (y por
ende, ha sido autorizada por la CNAD) para su adquisicion en el PSAD autorizado, el
mecanismo de reembolso que permitird a los tokenholders recuperar su aportacion respecto
del tramo correspondiente serd el siguiente:

- Notificacion: El Emisor notificara a los tokenholders la no consecucion del monto
minimo del tramo correspondiente mediante correo electronico o cualquier otro medio
de comunicacién oficial que el emisor estime conveniente. Esta notificacion se
enviard dentro de un plazo maximo de DIEZ (10) DIAS HABILES a partir de la
finalizacion del periodo de suscripcion (UN ANO).

- Reembolso en caso no se recaude el monto minimo: Todos los fondos recaudados
seran reintegrados en igual proporcion al monto total pagado por cada inversionista
dentro del tramo correspondiente, utilizando el mismo método de pago con el que se
realizo la compra del token, o por medio de las monedas estables USDC.

- Plazo para aplicar el reembolso: El reembolso se llevara a cabo dentro de un plazo
maximo de VEINTE DIAS HABILES, contados a partir de la notificacién de la no
consecucion del monto minimo.

- Custodia de fondos: Los fondos recaudados permaneceran custodiados en todo
momento por el PSAD regulado y autorizado para esta emision, quien velara por su
adecuado resguardo hasta el momento de realizar el reembolso.

- Finalidad exclusiva del reembolso: El reintegro de los fondos en los términos antes
descrito sera la unica modalidad de reembolso para los tokenholders en caso de no
alcanzar el monto minimo de la emision.

8. Precio de emision del activo digital ofertado, ya sea en dinero fiduciario o en otro activo
digital (el precio al que se refiere es el valor en libros de los titulos y se entiende que el
mismo variard después de la emision de acuerdo a la oferta y la demanda).

El token tendra un precio de $100.00 (CIEN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE
AMERICA) por cada token, y su valor se mantendra a lo largo del Periodo de Suscripcion, y
por ende, durante los tres diferentes tramos.

El precio podria variar en el mercado secundario acorde a la oferta y demanda del mercado
secundario.
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9.

10.

Cuando proceda, numero total de activos digitales que se ofertaran y/o admitiran a
negociacion en una plataforma de activos digitales

El token es un activo digital finito, es decir, ya no se emitiran mas de la cantidad establecida
en el Smart Contract; se emitird un total de 20,000 tokens en UN solo despliegue, los cuales
estaran distribuidos en tres tramos del proyecto de la siguiente forma:

- Tramo 1: se habilitaran 5,810 tokens.

- Tramo 2: se habilitaran 7,162 tokens.

- Tramo 3: se habilitaran 7,028 tokens.

Se ha realizado un solo despliegue, pero se habilitard la comercializacion de los tokens
conforme a lo establecido en el presente Documento de Informacién Relevante respecto de
los Tramos. La condicion para habilitar los tokens de los tramos subsiguientes para su
comercializacion depende de la recaudacion exitosa de los tramos anteriores.

Los tokens restantes que no se comercialicen en el tramo 1, seran resguardados en una
billetera segregada de la cual el PSAD (Ditobanx) tendré el control, y los liberara para su
comercializacién en tramos posteriores (2 y 3) conforme, y si, se recaudan exitosamente los
tramos anteriores.

Si se recauda exitosamente el primer tramo, se liberaran los tokens que componen el segundo
tramo para su comercializacion. Con la recaudacion exitosa del segundo tramo, se liberaran
los del tercer tramo, completando asi la oferta del activo digital.

Adquisicion minima disponible para los inversionistas: 1 token (en cada tramo).

Recaudacion minima para ejecutar el presupuesto segin lo establecido en el presente
DIR:

e 5810 tokens (QUINIENTOS OCHENTA Y UN MIL DOLARES DE LOS
ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

e 7,162 tokens (SETECIENTOS CIENTO SESENTA Y DOS MIL DOLARES DE
LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

e 7,028 tokens (SETECIENTOS VEINTIOCHO MIL DOLARES DE LOS ESTADOS
UNIDOS DE AMERICA)

Informacion sobre los distintos periodos de la oferta de activos digitales

El periodo de suscripcion de la oferta publica para el token KDJO BLANCO, tendra un plazo
de 12 meses (DOCE meses) en total para los tres tramos, contado a partir de la fecha de la
colocacion del primer tramo en el mercado primario de activos digitales.
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11.

12.

13.

14.

15.

Durante este periodo de tiempo de suscripcion, se estard ejecutando la comercializacion de
los tokens por cada uno de los tramos descritos anteriormente, y cada una de las etapas se
habilitara al llegar a los montos establecidos para cada tramo.

Descripcion de los mecanismos para salvaguardar los fondos u otros activos digitales
Para el momento de la autorizacion de la oferta publica, los tokens KDJO BLANCO estaran
disponibles para su adquisicion e intercambio en el Proveedores de Activos Digitales. El
PSAD es responsable de su custodia.

Es importante mencionar en base a la Ley de Emision de Activos Digitales y al Reglamento
de Emisores y Emisiones Publicas y Privadas, asi como al manual de custodia de activos
digitales, el Proveedor de Servicios de Activos Digitales relacionado en el presente
Documento de Informacion Relevante, y con autorizacion para ello, proporciona la solucion
de custodia de activos digitales.

El PSAD también ofrece procedimientos para el acceso a sus activos digitales si han
extraviado sus credenciales de ingreso, tanto como usuario o contrasefia. Adicionalmente, se
establece que posterior al periodo de Lock-Up, los usuarios podran si asi lo desean trasladar
sus tokens a billeteras de “autocustodia” o descentralizadas compatibles, con lo cual cada
usuario o adquirente del token KDJO BLANCO asume sus propios riesgos de pérdida o no
acceso a sus activos digitales.

Cuando se trate de ofertas limitadas en tiempo, el periodo de suscripcion durante el
cual estara abierta la oferta publica

El Periodo de Suscripcion es de UN (1) afio en total, el cual comprende el periodo total para
recaudar los tres tramos.

Nombre y direccion de LRU de la plataforma digital en que se realizaria la oferta
publica
https://ditobanx.com/tokenizacion-de-activos-2/

Nombre del proveedor de servicios de activos digitales encargado de la colocacion de los
activos digitales
DITOBANX EL SALVADOR, S.A. DE C.V con registro PSAD-0012

Medios de pago para comprar los activos digitales ofertados

Transferencia bancaria
Tarjeta de débito/crédito
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16.

17.

18.

Pagos en USDC (Ethereum y Polygon)

Pagos en BTC

USDT (Ethereum y Polygon)

Cualquier mecanismo adicional que el PSAD soporte.

Nombre y LRU de la plataforma de negociacion de activos digitales en la que se solicita
la admision a negociacion

DITOBANX EL SALVADOR, S.A. DE C.V.

https://ditobanx.com/

Informacion sobre las modalidades y el calendario de transferencia de los activos
digitales adquiridos a los titulares

La modalidad de adquisicion sera directa; es decir, una vez los adquirentes del token
completen su KYC, cumplan los requerimientos de compliance de TOKENY para poder ser
inversionistas y realicen el pago en el PSAD que listard el token, el PSAD procederd a
distribuir el token a sus wallets designadas en sus respectivas plataformas.

Los tokens KDJO BLANCO estardn bloqueados durante el plazo de “lock up” para su
transferencia a otras personas o a billeteras externas, incluyendo las billeteras
descentralizadas o de “autocustodia”, mientras dure la recaudacion de toda la tokenizacion en
mercado primario.

Si antes del periodo de suscripcion definido se logra la colocacion efectiva del total de la
emision del token KDJO BLANCO, el periodo de “lock up” se terminard y la posibilidad de
disponer de los tokens en el mercado secundario se desbloqueara.

Descripcion de los contratos inteligentes que se utilizaran

Ethereum utiliza la Ethereum Virtual Machine (EVM), un ambiente informatico aislado y
descentralizado que ejecuta contratos inteligentes en la red Ethereum. Dentro de la ejecucion
de dichos contratos inteligentes, se incluyen los diferentes estdndares compatibles con la
EVM, entre el cual destaca el estandar de fungibilidad por excelencia, el ERC-20.

Sobre este estdndar, se construye el Estindar ERC-3643, el cual afiade funcionalidades
adicionales completamente compatibles con el estindar ERC-20, ademas de brindar robustez
a la hora de ejercer funcionalidades de compliance, proteger transacciones y usuarios, ademas
de asegurarse de cumplir con regulaciones locales gracias al repertorio de los multiples
contratos inteligentes que lo componen, los cuales han sido desarrollados y auditados por
Tokeny. TOKENY es el desarrollador del estandar ERC-3643, que se sometio a aprobacion a
la comunidad a través del EIP (Ethereum Improvement Proposal) 3643.
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19.

20.

21.

Detalle de la convertibilidad del activo digital con otros activos digitales o activos
Durante el periodo de bloqueo (Lock-Up), no existira convertibilidad a otros activos, sin
embargo, pasado este tiempo de recaudacién del monto total de tokenizacidon (colocacion
efectiva de la emision), los tokenholders, a su voluntad, tendran la posibilidad de poder
intercambiar su token por otros activos digitales, activos o incluso dinero fiduciario en
mercado secundario, a su propio riesgo, pues la mecanica del mercado secundario se define a
través de la oferta y la demanda.

Detalle de los planes para realizar futuras emisiones de este tipo de activos digitales, si
los hubiere

Se establece la posibilidad de poder llevar a cabo futuras emisiones, de cualquier naturaleza
habilitada por la legislacion vigente y aplicable, dependiendo de decisiones internas
estratégicas. En caso se llevasen a cabo futuras emisiones, se requerira siempre la
autorizacion de la CNAD.

Cuando se pretenda mantener un valor estable de los activos digitales a través de
protocolos para el aumento o la disminucion de su oferta

en respuesta a cambios en la demanda, una descripcion del funcionamiento de dichos
protocolos.

NO APLICA A LA PRESENTE EMISION.

22. Direccion del Contrato Inteligente:
0x061154DDF{6311972B8c8b2B36887b8FF4dAc382

Polygonscan:
https://polygonscan.com/address/0x061f54DDFE{6311972B8c8b2B36887b8FF4dAc382

23. Mecanismo de No Transferencia de los fondos recaudados antes de alcanzar la
colocacion minima:

El mecanismo a implementar respecto del tratamiento de los fondos sera el siguiente:

1. Establecimiento de la recaudaciéon minima: Se ha definido un monto minimo de
fondos que debe alcanzarse para cada tramo, todo comprendido dentro del Periodo de
Suscripcion, en el presente Documento de Informacion Relevante. En caso de no
lograrse, se aplicara el Plan de Reembolso para el tramo correspondiente.

2. Recaudacion en una cuenta controlada por PSAD y/o billetera digital segregada:
Los fondos aportados por los inversionistas se depositan temporalmente en una cuenta
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3.

controlada por el PSAD autorizado, en lugar de entregarse directamente al emisor. De
igual manera, los fondos que se reciban en modalidad digital serdn resguardados en
una billetera digital segregada por el PSAD autorizado.

Condicion para la transferencia:

a. Si se alcanza o supera la colocacion minima del tramo correspondiente dentro
del periodo de suscripcion, los fondos se liberan al emisor para financiar el
proyecto.

b. Si no se alcanza la colocaciéon minima del tramo correspondiente, los fondos
no se transfieren y se devuelven a los inversionistas sin costo adicional.

Este mecanismo asegura que los recursos no se utilicen si el proyecto no logra el
financiamiento necesario para su ejecucion, evitando riesgos financieros para los

inversionistas.

24. Covenants y Waivers (Dispensas)

Los covenants estan disefiados para proteger los derechos de los inversores, y los
procedimientos de dispensa abordan posibles incumplimientos, asegurando el cumplimiento
con la LEAD vy la supervision de la Comision Nacional de Activos Digitales (CNAD).

Covenants Positivos:

a.

Reporte Financiero: El emisor presentard estados financieros trimestrales,
debidamente firmados por un contador autorizado, al Certificador, al Representante y
a la CNAD, y a los inversionistas por medio de los correos electronicos registrados,
segun lo establecido en la Ley de Emision de Activos Digitales y regulaciones
connexas.

Reporte de Caja al PSAD previo a la Transferencia de Fondos en favor de los
inversionistas: Como parte de los controles financieros, el emisor, debera presentar el
reporte de caja de manera mensual al Representante y al PSAD, antes de llevar a cabo
la transferencia de los fondos de la cuenta bancaria designada por el PSAD.

Uso de los Fondos: El emisor asignara los fondos estrictamente seglin lo establecido
en el Documento de Informacion Relevante (DIR).

Cumplimiento Regulatorio: El emisor mantendra su registro en la CNAD y
cumplird con todos los requisitos de la LEAD, incluyendo los Articulos 4, 12, 13, 20
y 22 del Reglamento de Registro de Emisiones Publicas y Privadas, asegurando
documentacion adecuada y transparencia en las operaciones.

Actualizaciones sobre Desarrollo de Sucursales: El emisor proporcionara reportes
semestrales a los tenedores de tokens sobre el estado de desarrollo y operacion de las
dos nuevas sucursales (Mansioén de los Guirola y Coatepeque), a medida se vayan
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aperturando, incluyendo cronogramas, costos incurridos y cualquier retraso, para
garantizar responsabilidad en los hitos del proyecto.

Politicas Antilavado de Dinero (AML): El emisor implementara y mantendra
politicas robustas de AML, incluyendo diligencia debida sobre los tenedores de
tokens y reportes de actividades sospechosas a la CNAD a través del PSAD
autorizado para comercializar KDJO BLANCO, conforme a la Ley de Emision de
Activos Digitales y regulaciones relacionadas.

Actualizaciones para proceso de recertificacion: El emisor debera notificar sobre
cualquier cambio incurrido en la informacion a la que hace referencia el articulo 22 de
la Ley de Emision de Activos Digitales, y se compromete a brindar toda la
informacion necesaria para los procesos de re certificacion cada 6 meses, segin lo
estipulado por las regulaciones connexas de activos digitales.

Cumplimiento del Contrato Privado Autenticado de Cesion de Ingresos con
Clausula Especial de Orden Irrevocable de Descuento: El emisor se compromete a
cumplir con lo establecido en el referido contrato.

Giro de la Orden Irrevocable de Pago y apertura de cuenta bancaria colectora:
El emisor debera girar la o las o6rdenes irrevocables de pago sobrecolateralizadas al

125% respecto de la cuota adeudada a los adquirentes que esta respaldada por el 50%
de los ingresos del emisor cedidos al Representante en nombre de los adquirentes, y a
aperturar la cuenta colectora, ambos posterior a la habilitacion y previo a la
colocacién del activo digital en el mercado primario.

Priorizar los pagos de los adquirentes: En base al mecanismo de Cesiéon y a las
Instrucciones y Ordenes IRrevocables de Pago a girar a la institucién bancaria
posterior a la habilitacion y previo a la colocacion, el emisor priorizara el resguardo
de los fondos a los inversionistas, conforme a lo establecido en la o las Ordenes
Irrevocable de Pago a ser giradas, cumpliendo las condiciones establecidas en el DIR.

Covenants Negativos

a.

C.

Prohibicion de Disposicion de Activos: El emisor tiene prohibido vender o transferir
activos significativos relacionados al giro ordinario de negocio de las sucursales,
excepto cuando sea para mejorar la calidad de los activos y que estos tengan un
impacto positivo en los flujos que se generan, requiriendo siempre previa autorizacion
de la CNAD y debiendo informar al Certificador en caso sea autorizado, asegurando
que los activos vinculados a la emision y al giro ordinario de negocio permanezcan
integros.

Prohibicion de Cambio en el Objeto del Negocio: El emisor no alterara sus
operaciones comerciales principales, ya que esto podria afectar los flujos de ingresos
que respaldan la emision.

Prohibicion de Transacciones con Partes Relacionadas no Divulgadas: El emisor
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esté restringido de realizar transacciones con partes relacionadas que puedan poner en
riesgo el cumplimiento de las obligaciones hacia los inversionistas.

Prohibicion de Quema Temprana de Tokens sin aprobacion: El emisor se
compromete a que la vida del token sea la que se especifica en en el DIR, para
mantener la estructura de inversion acordada.

Prohibicion de emision de Tokens: El emisor se compromete a no emitir mas tokens
relacionados a la presente emision. Sin embargo, se reserva el derecho de llevar a
cabo futuras emisiones con previa autorizacion de la CNAD.

Covenants Financieros:

a.

Reserva Minima de Efectivo: El emisor mantendra una reserva de efectivo
equivalente al menos al 7% de la utilidad operativa, siempre y cuando el 7% no
exceda un quinto del patrimonio, accesible para las necesidades del negocio en caso
se llegase a requerir. Si llegase a ser requerido utilizar dicha reserva, se debera
informar tanto al Certificador como a la Comision Nacional de Activos Digitales.
Salvaguarda de obligaciones hacia los inversionistas: La Orden Irrevocable de
Pago actuara directamente sobre los Ingresos cedidos y con carécter prioritario, con el
fin de provisionar el 125% de los fondos en favor de los inversionistas y cumplir con
las obligaciones establecidas en el presente DIR, mediante las instrucciones giradas a
la institucidon bancaria correspondiente.

Procedimientos de Dispensa para Incumplimientos de Covenants

En caso de incumplimiento de un covenant, el emisor debe seguir un proceso estructurado
para notificar a los tenedores de tokens y abordar el incumplimiento, conforme a los
requisitos de la LEAD vy las regulaciones de la CNAD, para evitar activar los procedimientos
de liquidacion descritos en el DIR.

Notificacion de Incumplimiento de Covenants

1.

2.

Deteccion y Reporte: Al identificar un incumplimiento, el emisor debe notificar al
Certificador, a la CNAD y a todos los tenedores de tokens dentro de los 5 dias
habiles.

Canales de Notificacion:
a. Comunicacion Oficial: El emisor publicard un aviso en su sitio web,
detallando la naturaleza del incumplimiento, su impacto y las acciones
correctivas propuestas.
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b. Notificacion Directa: Los tenedores de tokens serdn notificados por correo
electrénico o a través de la plataforma digital que aloja los tokens (Ditobanx
El Salvador), asegurando el cumplimiento con los requisitos de transparencia
de la LEAD.

c. Participacion del Certificador: Un certificador registrado en la CNAD debe
validar el incumplimiento e incluir sus hallazgos en un informe presentado a la
CNAD.

3. Contenido de la Notificacion: El aviso debe incluir:

a. Una descripcion del covenant incumplido;

b. La fecha en que ocurri6 el incumplimiento y su posible impacto en los
derechos de los tenedores de tokens;

c. Un plan de remediacion propuesto y un cronograma para su correccion;

d. Informacién de contacto para consultas de los tenedores de tokens y
supervision de la CNAD, los cuales se encuentran en el presente Documento
de Informacion Relevante.

Periodo de Regularizacion para Incumplimientos de Covenants Financieros
a. Periodo de Gracia: Para incumplimientos de covenants financieros, el emisor tiene
un periodo de gracia de 20 dias hébiles desde la fecha de notificacion para rectificar el
incumplimiento. Este periodo estd alineado con la flexibilidad regulatoria de la
CNAD mientras prioriza la proteccion a los inversionistas.
b. Acciones Correctivas: Durante el periodo de gracia, el emisor debe:
i.  Implementar medidas para restablecer el cumplimiento
ii.  Presentar actualizaciones semanales de progreso a la CNAD vy a los tenedores
de tokens a través de los mismos canales de notificacion.
iii.  Obtener un informe del Certificador que confirme la restauracion del
cumplimiento, el cual debe presentarse a la CNAD al final del periodo de
gracia.

¢. Supervision de la CNAD:

i.  La CNAD revisara la solicitud de dispensa y el plan de remediacion dentro del
plazo estipulado por la Ley de Emision de Activos Digitales y sus reglamentos
aplicables connexos, asegurando que las acciones del emisor cumplan con los
estandares de proteccion al inversor.

Incumplimiento Persistente y Liquidacion
1. Activacion de la Liquidacion: Si el incumplimiento persiste después del periodo de
gracia de 20 dias hébiles y no se otorga una dispensa, la CNAD puede iniciar
procedimientos de liquidacion segun lo descrito en el DIR, priorizando los
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reembolsos a los tenedores de tokens.

2. Proceso de Liquidacion: Los tenedores de tokens recibiran distribuciones basadas en
su participacion proporcional, segun lo especificado en el DIR y el Plan de
Reembolso.

3. Sanciones por incumplimiento: Los incumplimientos persistentes pueden resultar en
sanciones administrativas, segun lo estipulado en la Ley de Emision de Activos
Digitales y regulacion conexa.

25. Consolidacion de los derechos de los tenedores de los tokens

Los tenedores de los tokens tienen derecho a recibir 22 pagos trimestrales proporcionales a su
inversion, donde 2 pagos trimestrales (6 meses) conforman pagos Unicamente de intereses
durante el periodo de gracia, y los 20 pagos restantes (5 afos) corresponden a la amortizacion
del capital y los intereses.

Los tenedores se haran acreedores de dichos pagos con:
e La colocacion efectiva (recaudacion minima) de los tramos correspondientes en que
participen.
e La adquisicion del activo digital en cualquiera de sus tramos, dentro del periodo de
suscripcion.
e La aceptacion de los Términos y Condiciones de la presente emision, por medio de la
adquisicion del activo digital.

Asimismo, tienen derecho a devolucién de sus fondos invertidos en caso no se logre el
minimo de recaudacion de la emision.

Tienen derecho a optar al mecanismo de solucidn de trato directo y arbitraje.

Tienen los tenedores de token el derecho a que se les informe de cualquier cambio en los
términos y condiciones de la emision, asi como de cualquier informacién relevante de la
misma durante la vida de la emision.

En caso de incumplimiento, los tenedores o adquirentes de los tokens podran ejercer sus
derechos a través del representante del universo de adquirentes, Accelerate, S.A de C.V. Los
adquirentes en todo momento podran denunciar cualquier incumplimiento mediante el
representante, a la CNAD directamente, o mediante el PSAD.
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CADEJO BREWING COMPANY SA. de CV.

CADEJO

SECCION DOS
Descripcion del destino de los fondos




SECCION DOS.
Descripcion del destino de los fondos:
El objetivo de la emision radica en tres aspectos fundamentales:
a. Desarrollo, apertura y equipamiento de Sucursal ubicada en la urbanizaciéon El
Paraiso, municipio de Santa Tecla, departamento de La Libertad

b. Desarrollo, apertura y equipamiento de Sucursal ubicada en el distrito de Coatepeque,
municipio de Coatepeque, departamento de Santa Ana.

c. Utilizacion de capital restante destinado a Capital de Trabajo para la Gestion de Flujo
de Caja Estacional, Crecimiento y Escalabilidad; Mitigacién de Imprevistos;
Cumplimiento de Obligaciones Financieras.

I. Informacion sobre la organizacion del proyecto
A continuacion, se comparten detalles sobre el plan de negocios de CADEJO BREWING
COMPANY, S.A. de C.V. y la forma en la que se estarda desarrollando el presupuesto
recaudado por medio de la tokenizacidn, para la apertura de las dos nuevas sucursales y la
recaudacion de capital de trabajo.

Plan de Negocios: Cadejo Brewing Company lleva a cabo la actividad ordinaria de negocio
pertinente a restaurantes y fabricacion de Cerveza Artesanal. Su visidon y posicionamiento
como una cerveceria artesanal y restaurante han llevado a Cadejo a posicionarse en el
mercado salvadorefio y Centro Americano.

Actualmente, la expansion del negocio dentro de El Salvador ha sido notable. CADEJO
cuenta con sucursales existentes que operan en las ubicaciones siguientes:

e Sucursal Zona Rosa: Ubicada en una zona comercial de bastante afluencia,
ubicada en calle la Reforma, Zona Rosa, en la capital de San Salvador, en El

Salvador.

e Sucursal Opico: Ubicada en Centro Comercial Pasares, San Juan Opico, La
Libertad;

e Sucursal Sunzal: Ubicada en Playa El Sunzal, Kilometro 45 y medio, La
Libertad;

e Sucursal Santa Elena: Ubicada en Plaza Jabes, Santa Elena, Antiguo
Cuscatlan, La Libertad;

e Sucursal Montaiia: Ubicada en Calle a Huizacar, #121, Nuevo Cuscatlan, La
Libertad;

e Sucursal Soyapango: Ubicado en la Carretera de Oro, Kilometro 21, en el
Centro Comercial Paseo Venecia, Soyapango, departamento de San Salvador;

e Sucursal Aeropuerto 1: Ubicado dentro del Aeropuerto Internacional de El
Salvador, frente a Sala 9;
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e Sucursal Aeropuerto 2: Ubicado dentro del Aeropuerto Internacional de El
Salvador, frente a Sala 2-3.

Por lo tanto, la expansion de Cadejo ha sido notable, y se proyecta un futuro prometedor en
cuanto a su operacion. Debido a la naturaleza de la tokenizacion, la posibilidad de reducir el
costo financiero para la empresa y aumentar los retornos para los inversionistas, se ha
decidido llevar a cabo una Oferta Publica de Deuda.

Inicialmente, el tramo uno representa la inversion inicial que inyectard capital para la
ejecucion del presupuesto y el desarrollo y apertura, que incluye activos para amueblar y
comenzar a operar, de la sucursal “Mansion de los Guirola™.

Para el tramo uno, se cuenta un presupuesto preliminar detallado de la sucursal “Mansion de
los Guirola” por aperturar, debido a que se cuenta con planos de obra gris, promesas de
arrendamiento y demas documentacion anexa:

CAPEX CADEJO MANSION GUIROLA
ITEM MONTO

Restauracion de la casa 600m2 x $300 $ 180,000.00
Equipos de cocma y bama $ 5800000
Area e pargueo pirn |00 Goros imcluyendo calles & accey § 50,000.00
Matenial de decoraciom ¥ lines grafica § 4000000
300 Asicntos y mesis S 36,0000
Jardimzacion $ 2000000
200m2 deck externo en ox-arta piscina £ 20,0000
Fachapado de puredes restaunate, bar, hafos S 20,0000
Frpeevistos y capatal de trabso micisd $ 2000000
Mes (¢ caarenamicntn de persoaal S 20,000.00
Rotulacion (imerna'‘externa) ¥ mercadeo £ 20,0000
Barnikes moxidables do cervemn £ 12,0000
Ferventario imacial S 12,0000
T0X COCIN ¥ CAMPAnEs CXIacca § 11,500
Plancs de cosstrucchon, sgeas, elecricidad y disefio de imerior § 10,000.00
Sonido $ L0
Sisterma Facturacioa y Comumicacson $  RBOMWOD0
[lamnacion s 8,000.00
Equipo pequefio de cocua S 7,000.00
Pemuisos y lkesclas S 6,00000
Vajilla y vasos £ 50000
Puntallas e TV § 500000
Uniformes y mens s 30000
Guandla Surante cosstruccion s 3,000.00
Egupo de jardinenia $ 2,000
Camaras de segundnd $ 1,800.00
TOTAL $ 5873000

En el caso del segundo tramo, se ha proyectado una inversion promedio de US$750,000 para
el desarrollo, adecuacion, apertura y equipamiento de la sucursal “Coatepeque”.
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CAFEX CADEJ) COATEPEQUE

ITEM MONTO
Cunstruccion olus gris de restiaraimne §  ZBaLo000
Equpos de cocina y baema $ $R.C0000
Arca de parguen para 1) crros inchavend calle de accean de ~240m x 60 § 50,000 00
300 Ascnos v mesis 5 3600000
Alguilor durante construcoion {6 meses) y deposne inikis s 55,000 00
Asea de nifios y jandinizacion de propiadad s 2500000
Matenal de docoracion y linea gratica b 2500000
150 m2 de decks externos con sombrs $150 x m2 S 22,50000
Enchapado de paredes restanrame, dar, badios s 2000000
Impeevisias v caprtal do rmabajo mcnal $ 2000000
Mes de crtrenamicnio de persooul b 1500000
Rotulacon (insema'‘extoma) vy mercadon $ 1450000
Berrikes mossdabics de cerverea ) 1200000
lnvestagio sical s 1200000
Inox cocine ¥ campanas axtraccion $ 1150000
Plancs de cozatraccion, agws, cloctncidad y dscio & inlerice S 100000
Semide ] 900000
Sidems Facturncion v Comenicacion ) 800000
Huesisacion b B.L0000
Faquipo pequena de cocina s 700000
Permison y licencian s 600000
Vajilla y vasos s 5.200.00
Pastallas & TV s S000 00
Usifoomes y mena 5 300000
CGreardia darame constreccion $ 100000
Equpo de junbiscria s 200000
Comaras O sogundad 3 1 80000
TOTAL $ T 30000

Para el tramo tres se contempla un capital de trabajo de $702,800, los cuales seran utilizados
de la siguiente forma: Mediante la inyeccion de capital de trabajo, se busca mejorar la
capitalizacion del negocio. Dentro de las aristas en la que se destinara el dinero, se pueden
incluir la gestion de Flujo de Caja Estacional; el Crecimiento del negocio y escalabilidad de
las sucursales; La mitigacion de Imprevistos en todas las sucursales; y el Cumplimiento de
Obligaciones Financieras.

La estimacion en la inversion promedio para cada sucursal puede variar segun las
especificaciones y necesidades de cada una de las sucursales existentes. El emisor se
encargard de compartir la informaciéon de manera pertinente y en base a la Ley hacia el
regulador, mediante los comprobantes y documentacion necesarios que justifiquen la
ejecucion del presupuesto.

De igual manera, se cuenta con una carta de compromiso firmada por el Representante Legal
donde se compromete a informar dentro de los plazos establecidos por Ley la ejecucion del
presupuesto y el destino de los fondos para capital de trabajo.

Adicionalmente se comparte los flujos proyectados mensuales y anuales correspondientes a

las sucursales de Mansioén de los Guirola y Coatepeque las cuales se aperturan y adecuan
durante el tramo uno y dos del proyecto, respectivamente:
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I1. Auditorias o consultorias relacionadas con la determinacion del uso de fondos
De conformidad al Coédigo de Comercio de El Salvador, el emisor tiene previsto el
nombramiento de un auditor externo de forma anual, ademas de la planificacion de auditorias
de forma anual con el fin de brindar total transparencia en los procesos del mismo.

I11. Politica de contratacion relacionada con la ejecucion del proyecto y manejo de
los fondos
Anexo politica de contratacion

IV. Personas clave que participan en la ejecucion del proyecto y en el manejo de los
fondos
Las personas clave que participan en la ejecucion del proyecto de levantamiento y en el
manejo de los fondos a recaudar es el Gerente General. El Manual de Control Financiero
regula todo lo relacionado con el manejo de los fondos, con el fin de proporcionar claridad al
ente regulador y los inversionistas. El manual de control financiero se presenta al Certificador
y al Regulador, y es un anexo al presente Documento de Informacion Relevante.

V. Politica de supervision del proyecto
El emisor cuenta con una politica de supervision de proyecto, el cual es un anexo al presente
Documento de Informacion Relevante.

VI. Mecanismos de control interno para la 6ptima administracion de los fondos

Los mecanismos para la adecuada administracion de fondos se detallan en el Manual de
Control Financiero, anexo al presente documento.
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SECCION TRES.

Descripcion pormenorizada de las instituciones financieras y plataformas digitales utilizadas
para el traslado, custodia, v liquidacion de fondos de la oferta publica

. Mecanismo de traslado o transferencia de los fondos

detallando las instituciones financieras domiciliadas y no domiciliadas y las plataformas
digitales que seran utilizadas;

El proveedor de servicios de activos digitales (PSAD) tendra la funcion de distribuir los
fondos para la ejecucion de los diferentes tramos del proyecto; partiendo de la compra del
token para cada tramo dentro del Periodo de Suscripcion detallado en el DIR por medio de la
plataforma autorizada, utilizando los métodos de pago establecidos por el mismo. Posterior a
la compra, el PSAD realizara los depositos por compras a la cuenta bancaria de CADEJO
BREWING COMPANY, S.A. de C.V.

El emisor NO podra disponer de los fondos hasta que el monto minimo de recaudacion de
cada tramo sea completado; serd hasta ese momento en que el emisor podré disponer de los
fondos para ejecutar el presupuesto, que implica el desarrollo, apertura y equipamiento de la
sucursal “Mansion de los Guirola”, “Sucursal Coatepeque” y los fondo para el capital de
trabajo.

La limitacion en el uso de los fondos recaudados antes de llegar al minimo de recaudacion de
cada tramo se debe a la politica de devolucion del proyecto, con el fin de generar confianza
por parte del emisor con los token holders y resguardar su inversion.

Mecanismo de Pago y Garantias

El mecanismo de pagos de capital e intereses tendra el mismo funcionamiento de un crédito
bancario, en el que la deuda se va amortizando y los intereses se ajustan segin el capital
restante. El pago de la deuda e intereses estan amparados por el 50% de los ingresos
presentes y futuros generados por el emisor.

Mediante un mecanismo de proteccién a los inversionistas, se establece la implementacion de
una Orden Irrevocable de Pago sobre colateralizada al 125% sobre la cuota adeudada a los
inversionistas, que se calculard a partir del 50% de los ingresos cedidos por medio del
Contrato Privado Autenticado de Cesién de Ingresos con Clausula Especial de Orden
Irrevocable de Pago. Los fondos sobrecolateralizados destinados a los inversionistas seran
resguardados en cuenta bancaria colectora designada (Que se aperturard con la autorizacion
de la emision y previo a su colocacion) especificamente para cumplir con las obligaciones de
pago hacia los inversionistas y que se regira conforme a las instrucciones y érdenes giradas a
la Institucién Bancaria, con la finalidad de que los pagos a los inversionistas queden
protegidos y garantizados.

El mecanismo se desprende de la siguiente manera:
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1. Generacion y Deposito Inicial de Ingresos:

o Cadejo genera ingresos por su giro ordinario de negocio.

o Los ingresos se depositan en la cuenta operativa existente de Cadejo en el Banco de
America Central, S.A.

2. Instrucciones de Pago mediante Orden Irrevocable de Pago a Cuenta Colectora:

o Sereserva el 125% de la cuota adeudada sujetos a las instrucciones de la o las Ordenes
Irrevocable de Pago a emitirse posterior a la habilitacion y previo a la colocacion, en la
cuenta colectora que se aperturara con la habilitacion de la emision, y previo a su
colocacion, que se calcula a partir del 50% de los ingresos cedidos en favor de los
inversionistas.

o Esta cuenta tendra restricciones contractuales para que solo se use para obligaciones de
la emision.

o Accelerate recibe notificacion del deposito y acceso de lectura para supervisar el saldo
inicial.

o Cadejo cumple con los Covenants establecidos en la seccion de Covenants en el
presente DIR.

3. Calculo y Resguardo con Sobrecolateralizacion:

o En la cuenta restringida, Cadejo realiza el clculo conforme a la o las Ordenes
Irrevocables de Pago giradas a la Institucion bancaria correspondiente:

m Determinar el calculo para satisfacer las cuotas adeudadas a los inversionistas,
asegurando no poner en riesgo la liquidez operativa.

m  Aplicar sobrecolateralizacion: Resguardar el 125% de todos los fondos que se
restrinjan en favor de los inversionistas para asegurar el pago de su cuota
conforme a lo establecido en el DIR.

m El resguardo se calcula a partir del 50% de los ingresos cedidos depositados.

o Los fondos resguardados destinados a los inversionistas se mantienen bloqueados en la
cuenta colectora con restriccion temporal hasta el fin del trimestre, acumulandose para
el pago total.

o Accelerate supervisa el calculo via reporte mensual enviado por Cadejo, verificando
férmulas y saldos.

4. Devolucion Inmediata del Remanente a la Cuenta Operativa:

o Después del resguardo conforma las instrucciones giradas a la Institucion bancaria
posterior a la habilitacion y previo a la colocacion, cualquier excedente del 50%
depositado se transfiere de vuelta a la cuenta operativa de Cadejo. Esto asegura
liquidez operativa para el negocio.

5. Acumulacién Trimestral y Verificacion:

o Al fin de cada trimestre, los resguardos mensuales acumulados forman el monto total
disponible.

o Accelerate recibe un reporte trimestral detallado, conforme a los covenants, para
supervisar cumplimiento, emitiendo confirmacién o alertas si detecta irregularidades.
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6. Ejecucion Trimestral de la Orden Irrevocable de Pago:
o BAC ejecuta directamente la orden irrevocable sobre los fondos acumulados en la
cuenta restringida, liberando el monto adeudado.
o El pago se transfiere directamente a la cuenta corriente del PSAD en Banco Atlantida,
y Accelerate supervisa el movimiento.
7. Distribucion Final a Inversionistas:
o EI PSAD recibe los fondos y los distribuye a inversionistas.
o Cualquier excedente de las cuotas sobrecolateralizadas, podria devolverse a la cuenta
operativa de Cadejo, si este lo solicitara.

Para ser mas especificos, cuando el emisor realice su actividad ordinaria de negocio, se
generaran ingresos brutos. La Orden Irrevocable de Pago actuara inmediatamente de la
manera en que se ha estipulado en el documento, anexo al presente Documento de
Informacion Relevante, donde los fondos destinados a los inversionistas se descontaran
automaticamente y mediante instrucciones expresas al banco a la cuenta bancaria designada
que se aperturard previa colocacion en el mercado de activos digitales regulado con la
condicion de que la emision sea autorizada, y, con el fin de garantizar el pago de los retornos
respectivos a los inversionistas. Esta garantia se fortalece mas dado que el regulador estara
verificando el correcto destino de los fondos y se evita el uso arbitrario de los mismos, y
permite mantener la liquidez operativa del remanente para llevar a cabo las actividades del
negocio.

Una vez los fondos se encuentren en la cuenta bancaria designada y aperturada previo a la
colocacion de la emision y posterior a la autorizacion de la emision por parte de la CNAD,
los fondos se transferiran a la cuenta bancaria designada del PSAD por el Banco para que este
lleve a cabo la distribucion de los montos correspondientes a los inversionistas.
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Mediante dichos mecanismos, asi como con la carta de compromiso firmada por el
Representante Legal del emisor, asi como el respaldo donde se acuerda la garantia mediante
la certificacion de los puntos de acta donde se aprueban tanto la emision como las
condiciones y garantias, el inversionista puede gozar de transparencia y seguridad de que los
pagos seran destinados y repartidos conforme se establece en el presente Documento de
Informacion Relevante.

La cuenta bancaria nimero 200777489 sera administrada por el Representante Legal del
Emisor, quien se encontrard sujeto a cumplir con los Covenants Financieros, Positivos y
Negativos y todas las obligaciones en favor de los inversionistas descritos en el Presente
Documento de Informacién Relevante y el mecanismo de transferencia de fondos al PSAD
para que este pueda llevar a cabo las distribuciones correspondientes a los inversionistas en
los plazos estipulados.

El uso y administracion de la cuenta bancaria que se aperture posterior a la autorizacion de la
emision y previo a la colocacion del activo digital, y las condiciones de la Orden Irrevocable
de Pago de la cuenta bancaria del emisor a la cuenta a la cuenta por aperturarse a la que se
hace referencia, seran exclusivamente en beneficio de los inversionistas y en base a sus
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mejores intereses, y se regird a lo establecido en la Orden Irrevocable de Pago a la Institucion
bancaria.

La generacion de los ingresos que respaldan la emision y que permitirdn el repago a los
inversionistas esta directamente relacionada con la actividad econdémica del emisor, pues los
ingresos que generen las sucursales tendran un impacto directo en la capacidad de pago del
emisor y en el retorno que obtengan los inversionistas, por inyectar capital para la expansion
operativa y capital de trabajo.

Comportamiento y Naturaleza del Activo Digital

Es asi que el comportamiento del activo digital, al ser una emision publica de deuda
respaldada por el 50% de los ingresos, se encuentra directamente relacionado con el
desempefio del giro ordinario de negocio de Cadejo, por lo que la reduccion del costo
financiero operativo permitird al emisor ampliar sus operaciones, generar mas empleo,
dinamizar la economia y financiarse a un costo menor, mientras que los inversionistas reciben
un retorno atractivo apalancando incentivos fiscales, asi como también apalancando la
tecnologia blockchain, la regulacién salvadorena y la posibilidad de democratizar y
fraccionalizar las inversiones.

Es importante mencionar que CADEJO estd en funcionamiento desde hace doce afios,
demostrando una operacion y funcionamiento estable, con crecimiento constante, y con
presencia establecida en el mercado salvadorefio y centro americano. Todos los permisos y
licencias aplicables de las sucursales se encuentran al dia o en proceso de renovacion, tal
como se menciona en el presente documento con mas detalle, los cuales se han puesto a
disposicion del certificador y el ente regulador para su respectiva evaluacion.

Por otra parte, la posibilidad de expandir las operaciones mediante la apertura, adecuacion y
equipamiento de otras dos sucursales en zonas de alta afluencia turistica y comercial
permitira que CADEJO se siga posicionando en el mercado local y centroamericano como un
referente.

Con el fin de proteger a los inversionistas y asegurarse de que la administracion de dichos
ingresos lleguen a su destino, es decir, hacia los inversionistas, se solicitd la autorizacion de
la Junta General de Accionistas del Emisor, asi como la evaluacion del Certificador, mediante
la cual no se identificaron cambios materiales en el modelo de negocio que afecten la
presente emision.

Asi mismo, se solicitdé la evaluacidon y posterior autorizacion por parte de la Comision
Nacional de Activos Digitales respecto de la emision de la oferta publica de deuda a través
del Mercado Regulado de Activos Digitales y sus implicaciones que se detallan a lo largo de
este documento.
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I11.

IV.

El emisor se reserva el derecho de realizar futuras emisiones con sus respectivas garantias.

Acreditacion de titularidad de las cuentas o billeteras digitales
Como emisor, se crearan cuentas verificadas en el Proveedor de Servicios de Activos
Digitales.

Capacidad de recepcion de fondos

La sociedad emisora cuenta con un mecanismo para la recepcion de fondos, una vez hayan
sido recolectados por el PSAD. Este es: una cuenta empresarial en DITOBANX EL
SALVADOR, S.A. DE C.V. para recibir USDC, USDT (ambos en Polygon y en Ethereum) y
BITCOIN, que puede convertir en dolares de los Estados Unidos de América.
Adicionalmente posee una cuenta bancaria que se explica en el siguiente romano.

Capacidad técnica y contractual bancaria para recibir los fondos provenientes de la
emision

La sociedad emisora tiene una cuenta corriente bancaria en Banco de América Central, S.A.,
banco autorizado por la Superintendencia del Sistema Financiero de El Salvador.

Cuenta corriente nimero: 200777489

El PSAD cuenta con la capacidad técnica y bancaria para recibir los fondos de los
inversionistas, y del emisor que se destinen a los inversionistas conforme a las condiciones
del presente DIR:

Cuenta corriente bancaria nimero 3103013130271 en el Banco Atlantida, S.A, institucion
financiera debidamente autorizada por la Superintendencia del Sistema Financiero de El
Salvador.

V. Cuenta bancaria donde se remitiran fondos con la Ejecucion de la Orden
Irrevocable de Pago (Se aperturara previo a la colocacion y con la condicion de que la
emision sea autorizada por la CNAD).

Con la generacion de flujos provenientes del giro ordinario de negocio de Cadejo, los fondos
ingresan primero a la cuenta del emisor, donde se ejecuta automaticamente una Orden
Irrevocable de Pago como se establece en el documento denominado “Orden Irrevocable de
Pago Sujeta a Aprobacion de la Emision” anexo al presente Documento de Informacion
Relevante (Anexo I), con el fin de que los fondos puedan garantizarse en favor de los
inversionistas, en base a las condiciones pactadas mediante el Documento de Informaciéon
Relevante y los Términos y Condiciones.

Los fondos se depositaran en una cuenta provisional sujeta que se aperturara con la condicion
de que la presente Oferta Publica de Deuda sea aprobada por la CNAD, y debera ser
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aperturada previo a la colocacion del activo digital. La cuenta seréd detallada en el DIR previo
a la colocacion del primer tramo en el mercado primario de activos digitales regulados.

Los protocolos para la validacion de operaciones con los activos digitales ofertados

Los protocolos para la validacion de las operaciones con los activos digitales ofertados seran
implementados por el PSAD autorizado (DITOBANX) para confirmar que las operaciones
cumplen con los requisitos y procedimientos establecidos. Las transacciones con los activos
digitales se podran corroborar atendiendo al explorador del protocolo sobre el cual se
desplegara el token (favor referirse a la Seccion 4 del presente documento). El emisor
cumplird con las obligaciones dispuestas por las regulaciones aplicables y los criterios de la
Comision Nacional de Activos Digitales.
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SECCION CUATRO.
Informacién sobre la tecnologia subyacente y los estandares aplicados por el emisor de los
activos digitales a efectos de su mantenimiento, almacenamiento y transferencia

. Informacion sobre la tecnologia utilizada, incluida la tecnologia de registro
descentralizado, los protocolos y los estandares técnicos utilizados

El emisor llevard a cabo la emision utilizando la plataforma del PSAD para desplegar el
contrato de fabrica (OnChain Factory Smart Contract) de TOKENY, basado en el estandar
ERC-3643, en Polygon, una cadena lateral de Ethereum.

La red Ethereum es una cadena de bloques, es decir, una estructura de datos lineal. Dicha red
es Turing Completa, lo cual permite interpretaciones codificadas complejas, adaptables mas
faciles a casos de uso del mundo real. De igual manera, Ethereum es la primera cadena de
bloques de proposito general, debido a su soporte nativo de contratos inteligentes. Los
contratos inteligentes se pueden definir como programas de computadora, compatibles con la
Magquina Virtual de Ethereum (EVM) y Turing Completos, que ejecutan acciones cuando una
condicion predefinida se ha cumplido. Como Polygon es una cadena lateral de Ethereum,
mantiene la interoperabilidad y permite el despliegue de contratos de Solidity de Ethereum
sobre Polygon.

El estandar ERC-3643, utilizando como base el ERC-20, desarrollado por Tokeny, garantiza
la interoperabilidad de los tokens y una comunicacion de datos entre protocolos compatibles
con la EVM de manera fluida. Los contratos inteligentes y las operaciones son ejecutados por
la Ethereum Virtual Machine (EVM). En la ejecucion de transacciones, el EVM ejecuta
tareas (por ejemplo, llamadas a funciones de un contrato inteligente) interpretando las
instrucciones en codigos de operacion (OPCODES, o instrucciones de maquina a bajo nivel);
sin embargo, los datos estan formateados en codigo de bytes. Los datos se almacenan de
manera segura en la blockchain de Ethereum, y los tokens pueden ser almacenados y
gestionados usando billeteras compatibles con la EVM.

Las transferencias de tokens se realizan a través de transacciones en la blockchain, las cuales
requieren tarifas de gas y son validadas por nodos de la red. Al utilizar Polygon, se permite
mayor escalabilidad al procesar transacciones y las tarifas de transacciones son menores.

El smart contract que desplegara el token denominado KDJO BLANCO esta desarrollado en
Solidity. Se utiliza la Ethereum Virtual Machine (EVM), un ambiente aislado de la cadena,
para desarrollar contratos inteligentes complejos debido a que Solidity es un lenguaje de
programacion Turing Completo. La red de Polygon permite el despliegue de dichos contratos
sobre su cadena, y también utiliza el mecanismo de consenso Proof of Stake (PoS) para la
seguridad del protocolo. La seguridad del mecanismo de consenso deriva de la
descentralizacion de los nodos, la implementaciéon de algoritmos criptograficos y los
incentivos econdémicos codificados en las reglas del protocolo, por lo que esta en el mejor
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interés de los nodos validadores de transacciones en la red de actuar con integridad. Esta red
permite un desarrollo de tokens seguro y eficiente, apalancando la seguridad, escalabilidad y
descentralizacion del protocolo subyacente. De igual manera, al desplegar el token utilizando
el estandar de fungibilidad de la red Ethereum, se dota de capacidades amplias de
interoperabilidad y comunicacién y propagacion de datos a KDJO BLANCO.

Descripcion de la interoperabilidad del protocolo subyacente con otros protocolos
Ethereum utiliza la Ethereum Virtual Machine (EVM) para ejecutar contratos inteligentes
estandar ERC-3643, desarrollados por Tokeny y codificados en Solidity. Emplea Proof of
Stake (PoS) como mecanismo de consenso.

Esta red permite la comunicacion de datos y transferencia de tokens de manera segura y
eficiente, aprovechando la tecnologia de registro descentralizado y protocolos estandarizados
para la interoperabilidad a través de sus redes, ademas de respaldarse y apoyarse en la red
principal de Ethereum.

Cuando proceda, mecanismo de consenso
Polygon PoS emplea un mecanismo de Consenso denominado Proof of Stake, al igual que la
cadena principal de Ethereum.

Mecanismos de incentivo para asegurar las operaciones y comisiones aplicables, en su
caso

Polygon utiliza un mecanismo de tarifas de gas o “fransaction fee”, pagadas en POLY, para
incentivar y compensar a los nodos validadores de la red por verificar transacciones y
gjecutar contratos inteligentes. De igual manera, los nodos validadores deben stake o
bloquear la moneda nativa de Polygon, POLY, para poder participar en el proceso de
consenso de la red. Si los demas nodos validadores detectan que el nodo validador que
propuesto el bloque de transacciones estd actuando de forma maliciosa, el nodo que propuso
el bloque al resto de participantes es sancionado mediante un mecanismo que se denomina
slashing, donde se le penaliza retribuyendo parte de los POLY que ha bloqueado para validar
su participacion.

En todo caso, los adquirentes de KDJO BLANCO podran adquirir los tokens en las
plataformas de los PSAD regulados, asi como realizar sus pagos en las formas establecidas
en este Documento de Informacion Relevante, tanto en délares, BITCOIN, USDC y otras
formas de pago en dolares de los Estados Unidos de América.

. Cuando los activos digitales se emitan, transfieran y almacenen en un registro

descentralizado gestionado por el emisor o por un tercero que actie por cuenta de ¢él

La emision del token KDJO BLANCO ha sido elaborada por parte del emisor y estan
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disponibles para adquisicion los Proveedores de Activos Digitales autorizados y que son
responsables de su custodia mientras dure el periodo de Lock-Up. Aquellos PSAD que
proveen custodia de activos digitales también ofrecen mecanismos para ayudar a los
inversores a recuperar el acceso a sus activos digitales si pierden sus credenciales.

El libro mayor descentralizado de Polygon PoS, cuando se realicen transacciones en cadena,
opera a través de una red de nodos que validan transacciones y ejecutan contratos
inteligentes. El libro mayor, mantenido por Polygon PoS permite el registro de manera segura
de las transferencias de tokens (en una etapa de mercado secundario), y las interacciones de
los contratos inteligentes, asegurando transparencia e inmutabilidad. De igual manera,
resguarda datos en cadena.

Los participantes que completen el proceso de KYC/KYB y sean perfilados como
inversionistas calificados en base a los requerimientos del emisor implementados en el
contrato inteligente de compliance de Tokeny, podran disponer de los tokens utilizando
billeteras compatibles con Ethereum e interactian de forma segura a través de claves
criptograficas, una vez se libere el periodo de lock up y se permita la comercializacion de
KDJO BLANCO en el mercado secundario.

Indicar se cuenta con una auditoria del contrato inteligente

El emisor llevard a cabo la emision utilizando la plataforma del PSAD para desplegar el
contrato de fabrica (OnChain Factory Smart Contract) de TOKENY, basado en el estandar
ERC-3643, en Polygon. Onchain Factory es un contrato inteligente que proporciona la
finalizacion automatizada de toda la suite de ERC-3643 de Tokeny. Este programa permite a
sus usuarios implementar y configurar todo, desde sus tokens, en una sola transaccion de en
cadena. Hacken realiz6 las auditorias del ERC-3643 de Tokeny, arrojando un resultado de
seguridad 10/10 en 2023.

Los Contratos de Tokeny del estdindar ERC-3643 son auditados, con resultados incluso del
100% de seguridad para vulnerabilidades conocidas, como en el caso de la obtencion de la
Certificacion OC Tipo II el 27 de marzo del presente afio. De igual manera, la empresa de
Ciberseguridad de Kaspersky ha auditado a Tokeny, arrojando resultados favorables y que
demuestran seguridad y proteccion, segin lo establecido en la seccion de preguntas
frecuentes de la pagina oficial de Tokeny (https:/tokeny.com/erc3643/).

Aun cuando la version del contrato inteligente (TokenProxy) de KDJO BLANCO
corresponde a la V 4.1.3, los contratos base, tanto de ONCHAINID como de la suite de
TREX aplican la misma logica auditada y no incorporan médulos externos de terceros, sino
unicamente los de TOKENY correspondientes a la version auditada (V 4.0.0), el cual se
verifica mediante la autoridad de implementacién del contrato y los contratos a los que
apunta, que corresponden todos a las suites verificadas y con un bytecode idéntico (Contract
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Source Code Verified (Exact Match)) al desplegado originalmente en cadena,>

correspondiente al de la version auditada. Para mas informacion, se puede ingresar a:

https://polygonscan.com/address/0x061f54DDFf6311972B8c8b2B36887b8FF4dAc382#code

nstitutional-tokenization/#:~:text=The%?2 %202%20Type%2011,commitment%20to%20safeguarding%20cl

ient%20operations.)
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SECCION CINCO.
Descripcion de la administracion de los riesgos asociados al emisor de los activos digitales,
los activos digitales, la oferta publica de activos digitales v la ejecucion del proyecto

I. Factores de Riesgo

Los Factores de Riesgo se refieren a las condiciones, eventos o situaciones que pueden
afectar negativamente los objetivos, actividades o resultados de un proyecto. Estos factores
pueden surgir tanto interna como externamente y son importantes de identificar, evaluar y
gestionar de manera proactiva y sistematica para poder mitigar sus impactos potenciales.

Los potenciales inversionistas del TOKEN deberan leer minuciosamente y comprender la
informacion contenida en el presente Documento de Informacién Relevante v,
particularmente, la contenida en esta Seccion. Por su parte, es menester aclarar a los posibles
inversionistas que consideran que, los factores de riesgo detallados en la presente Seccion no
son los Unicos que existen, pues pudieran existir otros:

a) Que al momento de ejecutar la oferta no sean relevantes, pero posteriormente puedan
llegar a serlo;

b) Que no sean conocidos a la fecha de la emision de KDJO BLANCO, o

¢) Que no existen a la fecha presente, pero que puedan surgir a futuro y, por tanto, sean
relevantes para la emision de KDJO BLANCO.

Si alguno de estos riesgos descritos a continuacion se materializa, nuestro desempefo
financiero u operativo podria verse afectado, lo cual podria afectar el precio de KDJO
BLANCO, asi como sus proyecciones y rendimientos esperados por EMISOR y los
potenciales inversionistas. Finalmente, se aclara que la informacion presentada en esta
Seccioén es enunciativa y no exhaustiva. La mitigacion de riesgos es clave dentro de la

planeacién estratégica del Emisor y el grupo de empresas relacionadas.

Enunciacion de los Potenciales Riesgos Relevantes Identificados:
1. Potenciales Riesgos Tecnologicos

Riesgos de Protocolo

e Riesgo: Fallos en el disefio del protocolo Polygon pueden interrumpir operaciones o
causar pérdidas si no se detectan a tiempo, afectando su confiabilidad.

e Mitigacion: Se realizan auditorias constantes del sistema Polygon, junto con mejoras
continuas en su codigo base para prevenir errores y garantizar un funcionamiento
estable y seguro.
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Riesgos en Vulnerabilidades en Contrato Inteligente

Riesgo: Errores en los contratos inteligentes de Polygon podrian ser aprovechados por
atacantes, comprometiendo fondos o datos de los usuarios en la red.

Mitigacién: Los Contratos de Tokeny del estaindar ERC-3643 son auditados, con
resultados incluso del 100% de seguridad para vulnerabilidades conocidas, como en el
caso de la obtencion de la Certificacion OC Tipo II el 27 de marzo del presente afio.
La certificacion OC 2 Tipo II valida que Tokeny ha mantenido e implementado
controles solidos de seguridad, disponibilidad y confidencialidad a lo largo del
tiempo, lo que demuestra un compromiso a largo plazo con la proteccion de las
operaciones de los clientes. Por otra parte, Tokeny, en su pagina principal, asegura que
ha sido auditado por Kaspersky. El contrato desplegado implementa los contratos base
auditados por HACKEN, tanto en la suite TREX como ONCHAINID, y no
implementa modulos externos o de terceros que no han sido auditados. Se puede
corroborar que los contratos base no han sufrido alteraciones en su logica de
implementacién en el archivo de CHANGELOG.MD en el repositorio oficial de

Tokeny en Githib y en Polygonscan al realizar una verificacion de trazabilidad. Los
agentes afiadidos mediante la funcion addagent() pertenecen todos a billeteras bajo el
control de Ditobanx (que cumplen funciones de operacion, cumplimiento,
administracion y gestion).

Riesgos de Custodia

Riesgo: Si las soluciones de custodia en Polygon fallan, los usuarios podrian perder
acceso a sus fondos, generando desconfianza en la plataforma.

Mitigacién: El PSAD utiliza e implementa las soluciones de custodia centralizada
desarrolladas por TOKENY.

Riesgo de Escalabilidad

Riesgo: Un crecimiento rapido podria sobrecargar Polygon, causando lentitud o fallos
en las transacciones si la red no soporta la demanda.

Mitigacion: Polygon es una cadena lateral de Ethereum desarrollada para ofrecer
beneficios adicionales, entre ellos mayor procesamiento de transacciones. De igual
manera, se optimiza su infraestructura constantemente y adopta tecnologias de
preservacion de privacidad para manejar mas transacciones sin sacrificar velocidad ni
eficiencia.

Riesgo Criptografico
Riesgo: Si los métodos de encriptacion de Polygon se vuelven débiles, los datos y
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fondos podrian quedar expuestos a ataques o robos.
Mitigacién: Polygon actualiza regularmente sus sistemas criptograficos con técnicas

modernas y robustas para proteger la informacion y mantener la seguridad.

Riesgo de Ciberseguridad

Riesgo: Ataques externos, como hackeos, podrian comprometer al PSAD afectando a
usuarios y dafiando la reputacion de la plataforma.

Mitigaciéon: El PSAD implementa manuales y debe cumplir requisitos de
ciberseguridad que son supervisados por el Ente Regulador, la Comision Nacional de
Activos Digitales. Se debe contar e implementar con maneras para prevenir y
responder a incidentes rapidamente.

Riesgos de Limitacion en Adopcion

Riesgo: Si pocas personas o empresas usan Polygon, su crecimiento se estanca,
limitando su impacto y utilidad en el ecosistema blockchain.

Mitigacion: Polygon fomenta su adopcion mediante campafias de promocion y

alianzas con proyectos clave para atraer mas usuarios y desarrolladores.

Riesgos de Limitacion en Interoperabilidad

Riesgo: Dificultades para conectar Polygon con otras cadenas de bloque podrian
aislarlo, reduciendo su capacidad de interactuar en un ecosistema mas amplio.
Mitigacién: Polygon desarrolla herramientas como el Aggregation Layer, que permite

unir diferentes cadenas, mejorando la comunicacion y colaboracion entre redes.

Riesgos de Limitacion en Compatibilidad de Custodia

Riesgo: Integrar soluciones de custodia externas con Polygon puede ser complicado,
limitando opciones para los usuarios y su experiencia.

Mitigacion: Polygon asegura compatibilidad con billeteras populares de Ethereum,

facilitando la integracion y ofreciendo mas flexibilidad a quienes gestionan activos.

Potenciales riesgos financieros

A. Variaciones en presupuesto para desarrollo de las nuevas sucursales:

Riesgo: El posible incremento en el costo de los materiales de construccion,
incremento en el precio de los insumos para adecuacién pueden ocasionar una
desviacion respecto a los montos que se definen en el presupuesto para la apertura de
las nuevas sucursales, ocasionando un posible atraso en la fecha de puesta en

operaciones.
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Mitigacién: Para la estimacion de los presupuestos de construccion y adecuacion de
las dos nuevas sucursales, se incluyen todos los detalles contemplados para cada una
de ellas; en estas estimaciones se ha comprendido un margen de holgura que podria
permitir variaciones en las compras de los diferentes materiales, insumos, o articulos
para las nuevas sucursales. Asi mismo, se toma en consideracion el capital del tercer
tramo, es decir el capital de trabajo, que permitira tener un margen adicional en caso
sea necesario complementar en temas de capital trabajo, obligaciones financieras
existentes, mejoras de flujo de caja, adecuacién estética, y que en ningin caso

afectaran en el desarrollo de las operaciones de las nuevas sucursales.

Rentabilidad de nuevas sucursales

Riesgo: CADEJO BREWING COMPANY, S.A. DE C.V,, actualmente cuenta con
una comunidad y clientela bastante amplia en el territorio salvadorefio; su marca esta
bien establecida y es bastante reconocida. A pesar de los factores mencionados
anteriormente, existe la posibilidad que las nuevas sucursales tengan un volumen de
clientes mas bajo del esperado, lo cual puede impactar negativamente los resultados
en el plazo de tiempo esperado.

Mitigacion: Las sucursales estdn ubicadas en zonas altamente estratégicas,
especificamente en dos de los destinos turisticos mas reconocidos del pais: La
Mansion Guirola ubicada en la Cordillera del Balsamo, en Santa Tecla, y el Lago de
Coatepeque. Ambas tienen una ubicacion privilegiada por sus vistas panoramicas,
clima agradable, acompafiado con el excelente servicio y calidad de CADEJO. Estas
dos ubicaciones no solo representan una ventaja competitiva clave, sino que también
permite capitalizar el constante flujo de visitantes nacionales e internacionales que
frecuentan dichas areas, particularmente durante fines de semana, temporadas
vacacionales y eventos especiales. La alta afluencia turistica en estas zonas impulsa
significativamente el posicionamiento comercial de las sucursales, favoreciendo la
visibilidad de la marca y facilitando la captacion organica de nuevos clientes.
Ademés, la presencia en estos lugares ha generado una percepcion positiva por parte
de la clientela actual, quienes valoran la accesibilidad, el ambiente y el contexto en el
que se ofrecen los productos y servicios de CADEJO. En conjunto, estos factores
contribuyen directamente a un mayor volumen de visitas y transacciones,
fortaleciendo el rendimiento operativo de las sucursales y consolidando su potencial
de crecimiento sostenido en el corto y mediano plazo.
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C. Riesgos de Recaudacion de Capital en los diferentes tramos:

Riesgo: Al tratarse de un desarrollo que se realizara en diferentes tramos, existe la
posibilidad de que el objetivo de alguno de ellos no pueda ser alcanzado dentro del
periodo de suscripcion de un (1) afio, debido a diferentes factores; siendo la etapa en
la que se prevé un mayor riesgo durante la recaudacion del primer tramo, debido a que
se trata de la inversion inicial; en términos generales, es considerada como un capital
de riesgo, sin embargo, el emisor cuenta con diferentes mecanismos esenciales para la
disminucién de riesgos durante esta etapa, ademas de contar con un Plan de
Devolucion para mejorar la confianza en los tokenholders.

Mitigacion: En caso de no recaudar el monto minimo de cada tramo correspondiente,
CADEIJO cuenta con un plan de devolucion (reembolso) mediante el cual se dispone
de un mecanismo que garantiza que las inversiones de los tokenholders estan
protegidas para su devolucion hasta el momento en el que la recaudacion del tramo
correspondiente logra la recaudacion del monto minimo correspondiente, ya que al
alcanzar dicha meta, el emisor podra realizara las actividades relacionadas en los
objetivos, garantizando que dichas sucursales estardn en funcionamiento para
generacion de los ingresos proyectados y en cumplimiento de las responsabilidades
con cada tokenholder.

. Cronograma para el desarrollo de las nuevas sucursales

Riesgo: CADEJO cuenta con un plan para el desarrollo de las nuevas sucursales;
dicho plan cuenta con una linea de tiempo, su respectivo presupuesto y las
proyecciones por operacion una vez las sucursales se encuentren en operaciones. La
posibilidad de algln atraso en la construccion de las sucursales es un factor que debe
ser considerado, ya que depende no solo de la buena gestion de CADEJO y sus areas
administrativas, sino también de los tiempos de respuesta acordados con proveedores
y contratistas, que bien pueden experimentar algin retraso por factores dentro y fuera
de su control.

Mitigacién: Para el cumplimiento de los tiempos de apertura de las nuevas
sucursales, CADEJO cuenta con una politica de supervision de proyectos la cual
respalda que sus procesos se cumplan de forma eficiente y en conformidad al
desarrollo de los proyectos que se estan desarrollando. Cada area trabaja con base al
objetivo principal y los objetivos especificos de cada una.

Procedencia de Fondos:

Riesgo: Al momento de optar por tokenizar un proyecto, es importante considerar la
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procedencia de los fondos, debido a que los tokens serdn comercializados
internacionalmente, por lo que se vuelve indispensable realizar procesos de debida
diligencia para los futuros compradores, asi como de procedimientos de Conoce a tu
Cliente (KYC - Know Your Customer) en las plataformas donde se habilite la
adquisicion del token.

Mitigacion: El proveedor de Servicios de Activos Digitales (PSAD) cuenta con un
proceso de Conoce a tu Cliente bastante robusto, el cual se implementa para verificar
que los potenciales adquirentes del token, ya sean personas naturales o juridicas, no
sean residentes de los Estados Unidos de América, Canada ni tampoco ciudadanos de
los paises en lista negra y gris de OFAC/GAFI por riesgo de lavado de dinero.
Adicional a estas medidas, el emisor cuenta con una estructura de Oficialia de
cumplimiento con un titular asignado y un suplente para realizar los procesos de
debida diligencia pertinentes.

Potenciales Riesgos Legales
Conocimiento de legislacion regulatoria:

Riesgo: Falta de conocimiento respecto de la regulacion aplicable a la emision de
activos digitales en El Salvador, tales como la Ley de Emision de Activos Digitales y
el Reglamento de Emisores y Emisiones Publicas y Privadas de Activos Digitales.

Mitigacion: Se ha incorporado al equipo personas con experiencia en regulacion de
activos digitales en El Salvador, y con experiencia previa en asesorias respecto de
obtencion de licencias, tanto de Proveedor de Servicios de Activos Digitales como de
Emisor de Activos Digitales. De igual manera, el equipo cuenta con la estructura y
asesores externos necesarios para poder llevar a cabo los requisitos de cumplimiento
de la Comision Nacional de Activos Digitales, asi como cualquier proceso

administrativo o judicial que pudiese surgir.

Seguridad Juridica de los inversionistas:

Riesgo: La seguridad juridica de los inversionistas se ve amenazada cuando existen
modificaciones constantes en leyes y regulaciones, generando incertidumbre y
afectando la planificacion a largo plazo. La aplicacion retroactiva de normas puede
alterar contratos o inversiones ya realizadas, vulnerando la confianza empresarial
Mitigacion: El enfoque de la regulacion de activos digitales de El Salvador esta
dirigido en gran parte hacia la proteccion de los inversionistas. Los proyectos de
emisiones deben ser respaldados por algin tipo de subyacente del mundo real, que en
el presente caso consiste en el 50% de los ingresos futuros generados por la actividad
ordinaria de negocio de las sucursales del emisor que respaldan la Orden Irrevocable
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de Pago autorizada por medio de Junta General Extraordinaria de Accionistas. De
igual manera, se elaboran e implementan politicas de resguardo y manejo de
informacion privada y confidencial de los inversionistas, las cuales podran ser
entregadas unicamente a la Comision Nacional de Activos Digitales previo
requerimiento, asi como por orden judicial en caso hubiere una. Se hace un disclaimer
visible a los inversionistas que la inversion en el activo digital emitido conlleva
riesgos, asi como también se comunica en los términos y condiciones comunicados
por el emisor, previa autorizacion del ente regulador. Aplicando la Ley de Emision de
Activos Digitales y el Reglamento de Emisores y Emisiones Publicas y Privadas, toda
la informacion que el emisor presenta en el DIR est4 respaldada por una Declaracion
Jurada del Emisor ante notario autorizado de El Salvador. Los inversionistas son
titulares de los derechos conferidos por medio del DIR y sus subyacentes al aplicar la
naturaleza de contrato de adhesion de los Términos y Condiciones conforme a lo
establecido en el Reglamento de Emisores y Emisiones Publicas y Privadas de
Activos Digitales.

Falta de claridad en la interpretacion de las leyes:

Riesgo: La falta de claridad en la interpretacion de las leyes dificulta el cumplimiento
normativo y abre espacio a arbitrariedades. En el caso de la regulacion salvadoreiia,
existe incertidumbre respecto de la aplicacion de incentivos fiscales, debido a la falta
de claridad por parte de las autoridades tributarias.

Mitigacion: El Salvador tiene un marco regulatorio respecto a la tokenizacion de
activos del mundo real clara en su aplicacion operativa, ya que se cuenta con la Ley
de Emision de Activos Digitales y el Reglamento de Emisores y Emisiones Publicas y
Privadas. Respecto de los beneficios del token, se establece que la actividad
relacionada directamente con los activos digitales es la que estara incentivada. Por lo
tanto, dependiendo de la naturaleza del token emitido, asi aplicaran dichos beneficios.
Por ejemplo, al emitir un token de deuda, los intereses a pagar estarian exentos de

Renta.

. Procesos burocraticos engorrosos y con plazos que no estan claros:

Riesgo: Los procesos administrativos engorrosos y la falta de transparencia en la
obtencion de licencias retrasan proyectos, lo cual puede afectar sus objetivos del
modelo de negocio, y aumentan costos de transaccion para las sociedades que decidan
aplicar a ellas o acceder a capital.

Mitigacion: El Salvador cuenta con un ente regulador especializado en la materia de
emision de activos digitales denominado la Comision Nacional de Activos Digitales.
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El enfoque especializado del ente regulador, asi como los plazos administrativos de
respuesta incluidos en la Ley de Emision de Activos Digitales y en el Reglamento de
Emisores y Emisiones Publicas y Privadas, proveen al emisor claridad a la hora de la

aplicacion a la licencia o de proyectos de emision.

Existencia de Regulaciones Contradictorias:

Riesgo: La coexistencia de regulaciones contradictorias genera inseguridad juridica,
mientras que la discrecionalidad de funcionarios en su aplicacion favorece practicas
corruptas y decisiones arbitrarias, afectando la competitividad y el atractivo de la
jurisdiccidn para nuevas inversiones.

Mitigacién: La aplicacion del criterio de especialidad en el articulo 46 de la Ley de
Emision de Activos Digitales, misma regulacion donde se plasman los beneficios
fiscales respecto de los emisores, ocasiona que esté en un rango jerarquico superior
respecto de otras leyes. De igual manera, el principio de congruencia se plasma en la
Ley de Procedimientos Administrativos, que regula supletoriamente los actos
administrativos de los entes publicos administrativos, por lo que las resoluciones
deberdn ser congruentes y debidamente motivadas en caso de que sean denegadas,
siempre apegadas a los principios y disposiciones legales.

Falta de Permisos Sanitarios de Funcionamiento:

Riesgo: La exigencia obligatoria de contar con Permisos Sanitarios de
Funcionamiento para la ejecucion de determinadas operaciones puede generar
demoras en el desarrollo de proyectos, impactando negativamente en la planificacion,
los plazos establecidos y, en consecuencia, en el cumplimiento de los objetivos
estratégicos del modelo de negocio

Mitigacion: Los permisos de todas las sucursales se encuentran vigentes. Se tiene
experiencia técnica y asesores externos que tienen el conocimiento de la regulacion
vigente en la materia, especificamente la Norma Técnica para Autorizaciones y
Permisos Sanitarios de Funcionamiento del MINSAL y el Codigo de Salud, lo cual
permite una planificacion anticipada que facilita la identificacion oportuna de los
requisitos especificos y los tiempos de tramitacion del permiso. Esto, a su vez,
favorece una gestion proactiva con las autoridades, optimizando el proceso y
reduciendo posibles demoras.

Falta de Licencia para la Comercializacion de Bebidas Alcohdlicas:

Riesgo: La exigencia obligatoria de contar con Licencia para la Comercializacion de

Bebidas Alcoholicas para la ejecucion de determinadas operaciones puede generar

77



demoras en el desarrollo de proyectos, impactando negativamente en la planificacion,
los plazos establecidos y, en consecuencia, en el cumplimiento de los objetivos
estratégicos del modelo de negocio

Mitigacion: Se cuenta con las licencias vigentes para todas las sucursales, a
excepcion de San Salvador y Aeropuerto que estdn en tramite y en espera de
resolucion. También se tiene experiencia técnica y asesores externos que tienen el
conocimiento de la regulacion vigente en la materia, especificamente la Ley
Reguladora de la Produccion y Comercializacion del Alcohol y de las Bebidas
Alcoholicas, y las ordenanzas municipales de cada Alcaldia Municipal, lo cual
permite una planificacion anticipada que facilita la identificacion oportuna de los
requisitos especificos y los tiempos de tramitacion del permiso. Esto, a su vez,
favorece una gestion proactiva con las autoridades, optimizando el proceso y

reduciendo posibles demoras.

Demandas y/o procesos judiciales promovidos en contra del grupo empresarial.
Riesgo: La sociedad emisora, debido a sus operaciones, podria enfrentar demandas
y/o procesos judiciales derivados de diversas causas, como incumplimientos
contractuales, disputas laborales, litigios con proveedores o clientes, infracciones
regulatorias o reclamaciones por dafios y perjuicios. Estos procesos pueden generar
costos significativos, dafar la reputacion corporativa y afectar la continuidad
operativa del negocio. No obstante, se manifiesta que actualmente, no existen ni
demandas ni procesos judiciales, administrativos y/o de cualquier naturaleza
promovidos en contra de la sociedad emisora.

Mitigacion: Se establece el cumplimiento y la garantia del estricto cumplimiento de
las regulaciones, contratos y el presente Documento de Informacion Relevante,
mediante la incorporacion al equipo de personas con experiencia técnica en regulacion
contractual, laboral y de activos digitales en El Salvador, y con experiencia previa en
asesorias respecto de obtencidon de licencias, tanto de Proveedor de Servicios de
Activos Digitales como de Emisor de Activos Digitales. De igual manera, el equipo
cuenta con la estructura y asesores externos necesarios para poder llevar a cabo el
cumplimiento de cualquier obligacion generada por las leyes, regulaciones, contratos

y el presente Documento de Informacion Relevante.

Falta de Proteccion a los Inversionistas:
Riesgo: Riesgo de que el emisor no cumpla con sus obligaciones de cara a los
Inversionistas.

Mitigacion: El Representante Legal, quien es el encargado de la ejecucion del
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presupuesto, tal como se describe a lo largo del presente documento, firmard una
Orden Irrevocable de Pago Sobre Colateralizada en favor de los inversionistas
posterior a la habilitacion de la emisidon y previo a la colocacion del token, con el fin
de garantizar y honrar las obligaciones con los adquirentes del token. El mecanismo
se encuentra descrito en la subseccion “Mecanismo de Pagos y Garantias” (Romano
IX, Seccion 1), y se encuentra respaldado mediante Contrato Privado Autenticado de
Representacion y Cesion de Ingresos con Clausula Especial de Orden Irrevocable de
Pago entre Cadejo y Accelerate, por punto de acta de Junta General Extraordinaria de
Accionistas donde se autoriza emitir Orden Irrevocable de Pago Sobrecolateralizada
de parte del emisor en favor del los Inversionistas, carta de compromiso firmada por
el Representante Legal, y las auditorias y supervision por parte del Representante,
Certificador y Regulador.

Potenciales Riesgos Operativos

A.

Riesgos de Gobernanza

Riesgo: Otorgar gobernanza a los inversionistas respecto de la direccion de la
empresa.

Mitigacion: El riesgo se mitiga debido a que la gobernanza no se ve comprometida en
la presente emision.

Riesgos Reputacionales

Riesgo: Riesgo de que la emision no se complete y que afecte la reputacion del
Mercado de Activos Digitales de El Salvador.

Mitigacion: Tomar las medidas necesarias para la recaudacion del primer tramo, que
es el mas riesgoso, y tomar las medidas necesarias para la recaudacién de tramos

posteriores.

. Riesgos del mal manejo de Informacion Confidencial o Privilegiada:

Riesgo: Existencia de un mal manejo de Informacion Confidencial o Privilegiada, que
pudiera poner en riesgo la veracidad de la oferta publica de deuda, o permitir la
manipulacion del mercado.

Mitigacion: Se ha elaborado y se implementard lo relacionado al mal manejo de
informacion confidencial o privilegiada. La Comision Nacional de Activos Digitales,
como ente supervisor, lleva a cabo auditorias y supervisiones de los Proveedores de
Servicio de Activos Digitales, y también del Emisor.

. Caso Fortuito o Fuerza Mayor:

Riesgo: Riesgo de Ocurrencia de un Caso Fortuito o Fuerza Mayor que afecte la
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operacion del PSAD.
Mitigacién: Mitigacion de Riesgos se elabora en el Plan de Continuidad del PSAD.

5. Potenciales riesgos comerciales

A.

Riesgo de Falta de Promocion de la Emision:

Riesgo: Falta de conocimiento del publico respecto de la emision de KDJO
BLANCO.

Mitigacion: Publicacion en el Registro Publico de Emisores y Emisiones, asi como
en la plataforma del PSAD y en la pagina web del emisor con descripcion de los
beneficios de la inversion y el proceso de adquisicion.

Riesgos de campaiia comercial:

Riesgo: Riesgos de que no exista una campafia comercial, o que la campana
comercial no sea exitosa.

Mitigacion: Implementacion de pagina web del emisor, donde se describen los
beneficios y condiciones de la presente emision. De igual manera, se elaborard un
Investor Kit con el fin de socializar la oportunidad de inversion con los inversionistas,
asi como también se hard uso de la pagina web y otros canales que estime conveniente

para comunicar la emision.

6. Potenciales Riesgos de Usuario

A.

Riesgos de barreras de aprendizaje:

Riesgo: Riesgo de que los inversionistas no puedan acceder a la potencial inversion
en KDJO BLANCO debido a las barreras de aprendizaje o de conocimiento para
acceder a la compra del Activo Digital.

Mitigacion: Se ha desarrollado una pagina web para la emision en especifico donde
se explica el proceso de adquisicion de KDJO BLANCO. El Investor Kit también
ayuda a asimilar las implicaciones de la emision, como acceder y los beneficios que
ella ofrece.

Riesgos de acceso a los activos digitales:

Riesgo: riesgo de que los usuarios no puedan acceder a sus activos digitales.
Mitigacion: Implementacion y uso de una solucion centralizada de Custodia,
integrada en la plataforma del PSAD, y ambas desarrolladas por TOKENY. Los
inversionistas podran acceder a sus activos digitales por medio de la plataforma del
PSAD, utilizando su usuario y contrasefia.
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SECCION SEIS.
Resolucion de controversias

CLAUSULA DE ARBITRAJE

Toda controversia, diferencia o reclamacion que surja con motivo de la presente emision; de los
términos y condiciones que la rigen; o de la formacidn, validez, obligatoriedad, interpretacion,
ejecucion, cumplimiento, terminacion o nulidad de las obligaciones y derechos contenidos en el
presente Documento de Informacion Relevante; asi como las reclamaciones extracontractuales
derivadas de la emision, seran resueltas inicialmente mediante trato directo entre las partes.

Para tal efecto, dentro del sitio web oficial de la emisién se encontrara publicada una direccién de
correo electronico a través de la cual los interesados podran comunicarse directamente con el emisor
para exponer su reclamo o solicitud. Asimismo, las partes podran interponer su queja por medio del
Proveedor de Servicios de Activos Digitales (PSAD) que haya listado los activos digitales objeto de la
emision, quien deberd facilitar la comunicacioén inicial y promover la solucién directa de la
controversia.

De no alcanzarse un acuerdo dentro de un plazo de QUINCE DIAS calendario, las controversias seran
sometidas a arbitraje de derecho, para su solucion definitiva, de conformidad con el Reglamento del
Centro de Mediacion y Arbitraje de la Camara de Comercio e Industria de El Salvador.

El tribunal arbitral estard integrado por tres (3) arbitros: uno nombrado por cada parte y un tercero,
quien actuard como presidente del tribunal, designado de comun acuerdo por los dos arbitros
previamente nombrados. En caso de que no se logre acuerdo respecto al nombramiento del presidente
dentro del plazo de quince (15) dias contados a partir de la designacion de los primeros dos arbitros,
dicho nombramiento sera efectuado por el Centro de Mediacion y Arbitraje de la Cdmara de Comercio
e Industria de El Salvador.

El lugar del arbitraje serd el distrito de San Salvador, municipio de San Salvador Centro, departamento
de San Salvador, y el idioma del procedimiento arbitral sera el castellano.

Las partes renuncian expresamente al recurso de apelacion respecto del laudo arbitral que se emita, y
se comprometen a cumplirlo en los términos y plazos que en €l se establezcan.
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CADEJO BREWING COMPANY SA de CV.

CADEJO
Nanow_/

Carta dirigida a los Inversionista

Estimado inversionista, HECHA CERVEZA

CADEIO BREWING COMPANY, an su calidad de emisor, tiene of agrado de lnvitarto & formar parte
de un ProyRcta que tiene como objetivo of democratizar & acceso al finandamianto para escalar
y expandir nuestras operaciones. Esta emisidn ofrece la posibifidad al inwversionists para
drvarsificar su portafolio, acceder a una opartunidad de inversidn atractiva gozando de garantias
documnentadas y formar parte de nuestra comunidad.

CADEJO BREWING COMPANY as un negocio qua inicié el 12 de febrero da 2013, y se ha expandida
rapidaments a distintos puntos del pais y a Guatemala, 3l punts de convertirse en Ia carvecaria
artesanal mas grande do Centro America. Nuestra cerveza astd hecha @ base de materias primas
de las mejeres casas productoras 2 nivel mundial, v bos ingredientes locales gue utiizamaos son
seleccionados cuidadesamente para asegurar que sean de la major calicdad, Muestra cervers es
100% natural y libre de adjuntos.

Cado ef alcance y fas alternativas disruptivas ofrecidas por la tokenzaclén, por medio ded
apalancamiento de |3 tecnologia de Registro Distributdo, CADEIO BREWING COMPANY ha optado
por llevas & cabo una Oferta PUblika de Deuda de Activos Digitales regulada para lograr su
finalidad. £l lavantamiento se desarrallard on tres tramos, cada uno con objetives v propdsitas
especificos gue se iontifican en el Documento de Informacion Relevante.

£l abjetivo dal Primer Tramo es la apertura de |3 sucurssl gue estard ubicada en el distrito de
Santa Tecla, municipio de L3 Libertad Sur, departamento da La Libertad, Jugss conocida como “Ta
Manslon de los Guirala™; el segundo tramo es & apertura de la segunda sucursal que estard
ubicada en el distrito de Coatepeque, municipio de Sarta Ana Este, departamento de Sants Ana,
Lago de Coatepeque; y, el tercer tramo servird para capital de trabajo en las catogorfas de Gestidn
de Flujo de Caja Estacionsl, Crecimiento y Escalabllidad, Mitigacidn de Imprevistos y
Cumglimiento de Obfigaciones Financieras.

Esta proyacto esta respaldado por la Ley de Emisidn da Activos Digitales v otras normativas
refaconadas en £l Salvador. Dicho marco normative brinda incenthwas fiscales a bos Inversionistas,
y consolida al paic como un cantro tecnaldgice v financiero dave an s regién centroamericana.
Con un enfoque en la creacitn de un mercado de activas digitales regulado v accasible, B
Salvador se ha comprometide a ofrecer a los Inversionistas una opcitn de inversidn demacritica,
can garantias y transparencia.

Le invitamos a leer detenidamente ¢l siguiente documento con el fin de obtener conodmienta
de los aspectos generales del megaproyecto, sus caracteristicas, ventalas de su desarrollo &

FRX, (507) 2225. 3130 crrail irfogieerveracaddacen
Driesecidne Calle L Refeemaa, Now 222 Bind. Serpio Viera, Zona Posa, Cofomia Ses Bewsito, S Sabvadze )




"

CADEX) BREWING COMPANY SA de CV,

Implementacion, retomos sobre las inversicnes proyectados, fos beneficios /-/ N Al
fiscales para los inversionistas que decidan participar, informacion sobre los QRN DS (@)
tramos a amitir y otros aspectos relevantes,

Ademas, encontrara una gula paso 3 paso sobre cdmao participar en el
procesa de inverson, can toda la informacidn y documentacidn relevante LA LEYENDA
pars cada etaps HECHA CERVEZA

Mos dirlgimos a usted de una manera cordial y atenta, esperando que puedan participar én 3
primera ofecta pablica de activos digitales destinada 3 expandir la operacian de CADEIO
BREWING COMPANY.

Atentamente,

DAVIR ARTHUR FALKENSTEIN ALGARA
CADEJO BREWING COMPANY

PAX: (GO E) 2205~ 380 evexl: nlogicercacadciocon
&. Dheoocart Cille Lo Belarme, Mo, T2 Bl Serglo Vi, Zona Rosa, Colonda Sen Benda, San Sahasdor
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En &l distrito de San Salvadar, municipla de San Salvadar Centro, departamento de San Salvador, 2
1as diez horas del 63 weinticineo de [ulio de dos mil weinticino, Ante mi, ALFREDO ALEJIANDRO
MUNOZ RODAS, Natario, de aste domidlio, COMPARECE of sefice DAVID ARTHUR FALKENSTEIN
ALGARA, quien es de dncuenta y das afios de »dad, empleado, de nackonalidad ssdadorefa, del
domicilio del dstrito de Santa Tecls, municiplo de L Libertag Sur, departamento de La Ubertsd, #
Quien conozco y ex portador de su Documseeto Unico da identidad mimero cero dos seis caro tras
tres ocho 065 - nueve, ol cua estd debidamente nomclegado con su Ndmero de identificacidn
Tributaria; actuando en nembre y representacice), #n su calidad de Cirector Presidents ¥ POT TaNLH
Representanta Legal de |2 socedad CADEIO BREWING COMPANY, SOCIEDAD ANGNIMA DE
CAPITAL VARIABLE, que 52 abrayia CADEND BREWING COMPAKY, SA. DE C.V., socledad anénms,
sujeta al régimen de capital variable, de nadonalidad salvadorsiis, del domicibio del distrito de San
Salvador, municicio de San Sahador Cartre, departamento de San Salvador, con MImMero de
ldentificacice Tributaria cera $6is uno custro — unc dos cero cuatro unc LN = Gng Care onNco - uno,
Gy personesfa DOY FE de ser lsgitima v suficiert=, por haber tenido # s vista 3) Testimanio de
escritura matriz de constituchin de 1 referids sodedad, o0rgads en ef distrito de San Salvadar,
municiplo de Ssn Salvador Centra, departamanta de San Sahader, a 135 dieciséis horms del dia doce
de abrit del aflo dos mil once, ante fos oficios notariales del Licendado Jaime Akides de Is O
Perdamo, debidamente inscrits en el Registro de Camerdo of d veinticineo de mayo del afic dos
mil ance, 3l ndmero Dos del o Das mil satecientos treitts ¥ seis def Registro de Sodedades, on la
cual consta que su naturaleza, nacionalided, domiclio y denaminacén zon ks antes expresacas,
que la existencia de [ saciedad e< por tiempo indefinide, que dentro de sus finalidades e encuentra
In de otorgar-acice como el agud relaciorados, que [a administracién v fa repeRsentaciin de i
sociedad esterd 8 carga del Director Presidente de la Junts Directiva o al Administrader Unico en su
€350, quienes duraran e sus funciones de tres 3 siete afios; v, b) CarfificaciGn de punto de acts ca
Junta Genaral Ordinarin de Acclonistas, eatendida por b secretaria de |a Jurta General Ordinaris de
Accionistas de [a referids sotiedad, Annel Sorays Chahiln Aguilar, of dia cuatr de marzo de dos mil
velntikuatro, que contiene k2 Crodencial de daceidn de 3 Junta Directiva de & referida sociedad,
azentada en el libro de sctas qus eva dicha socedsd, bejo & acta nomero diedocho ce Junta
General Ordinarta de Accionistas de facha cuatro de mano de dos mil veinticuatro, de I cusl consta
que se elighd 3l presente sefior camo Director Pracidente de [a referida sodedad, para ¢l pariodo de
tres afias conzades 3 parti 82 13 inscripoidn de la recencisl en el Registra de Comercia, la misma
fue inscrits an el Registro de Comercia 8l nirmem Setedentos cinouents y sais del libra Cuatro mil
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otiocientas ochenta y ssis del flegistro de Socladades, el dis quince de marzo de dos mil
veintizuatro, periodo que adn se encusntra YigenTe; v &0 la calidad antes Irdiceds ME DICE: Que
para ios propésitos de AatHitacian y reglstro de su representads come Emiscr, asi como la Emisidn
de Oferts Piblca de Actho Digital snte 1 Comisidn Nadoma! de Activos Digitates y, conforme 2 1o
establecido en i Ley de Emision do Acthvos Dighales y & Regamento de Registre de Smsores v
Emisiones Pablicas y Privadas, BAJO JURAMENTO ME DECLARA: a} Que toda & Informacén
proportionada por su regresentada 1At de Emisor coma de ls Emisidn de Oferta Pdblica d= Activo
Digital en b soficited do hahiftadon y registfo ante 1a Comiskan Naclonal de Actives Digitalas, es
weray, pradsa y complets ¥ que, & Su sahar y entender, dicha informaciin 86 comecta y no carece [
ung omisin sustancial; y, b} OQue o representsds s5ume ¢l compromizo de mEntersr, an toco
momento, actuslizada l mencicnada Informatitn anew la Comisidn Naconal de Actives Digitales.
Asi 50 mpress el companscente, @ quien expliqué os efectos legsles de esta Acta Notarial gue
consta de una haja Gall y (sida que de fus por mi, Integramente en un solo scto winterrumgido,
rulifica su contenide y firmamos, DOY FE.«
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Disclaimer Dirigido a los posibles Inversionistas de KDJO BLANCO

La adquisicion del token KDJO BLANCO implica riesgos inherentes, por lo que es
responsabilidad de cada inversionista leer y comprender toda la documentacion relacionada al
proyecto antes de tomar cualquier decision de inversion. Esto incluye, pero no se limita, al
Documento de Informacion Relevante y sus respectivos anexos, los cuales contienen detalles
esenciales sobre los términos, condiciones y riesgos asociados a la inversion.

El token KDJO BLANCO serd comercializado exclusivamente a través de un Proveedor de
Servicios de Activos Digitales (PSAD), designado por el Emisor, y debidamente autorizados y
registrados en el Registro Publico de Proveedores de Servicios de Activos Digitales de El
Salvador, conforme a la legislacion vigente.

Es importante senalar que al participar en la adquisicién del token KDJO BLANCO, cada
inversionista asume total responsabilidad por los riesgos asociados. Se recomienda enfaticamente
evaluar cuidadosamente toda la informacion proporcionada, realizar consultas adicionales si es
necesario y tomar una decision de inversion informada y basada en su propia evaluacion
financiera, legal y técnica.

La participacion en la adquisicion del token KDJO BLANCO implica la aceptacion expresa de
los términos y condiciones establecidos por el Emisor. El Emisor no se responsabiliza por
decisiones de inversion basadas en informacion incompleta o malinterpretada.
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Términos y Condiciones

A continuacion se brinda una serie de términos y condiciones del proyecto a desarrollar por
CADEJO BREWING COMPANY, S.A. de C.V. para la expansion de su negocio, y la
tokenizacion de deuda. Con este documento, el emisor busca transmitir de manera clara y
transparente, aquellos aspectos a los que estara sujeto cada uno de los futuros tokenholders al
tomar una decision de inversion en el mismo, por lo cual, se recomienda leerlo detenidamente.

1. El capital a recaudar mediante la tokenizacion sera de US$2,000,000.00 (Dos
millones de dolares de los Estados Unidos de América), con un total de 20,000 tokens.

2. Cada uno de los tokens tendra un valor de adquisicion de US$100.00 (Cien
dolares de los Estados Unidos)

3. El periodo de gracia consistird en el pago, inicamente de intereses, de manera
trimestral, para el primer semestre (6 meses), y posteriormente, se amortizard mediante
pagos a capital e intereses en favor del inversionista por el periodo de los 5 afios
restantes.

4. La emision del token se dividira en tres tramos:

e Tramo 1: $581,000.00 (Quinientos ochenta y un mil dolares de los Estados
Unidos de América), 5,810 tokens

e Tramo 2: $716,200.00 (Setecientos dieciséis mil dolares de los Estados Unidos
de América), 7,162 tokens

e Tramo 3: $702,800.00 (Setecientos dos mil ochocientos ddlares de lo Estados
Unidos de América), 7,028 tokens

5. El emisor podra disponer de los fondos para la ejecucion del presupuesto
correspondiente de cada tramo una vez se haya recaudado el monto minimo de cada
tramo.

6. En caso de que el monto minimo de recaudacion no se alcance en cualquiera de
los tramos correspondientes durante el periodo de suscripcion total de la colocacion de 1
(UN) afio, los fondos correspondientes al tramo para el cual no se logr6 la recaudacion
minima seran reembolsados en igual proporcion al monto total pagado por cada
inversionista, por medio de la monedas estables USDC, o mediante el mismo método de
pago utilizados para la compra del token, en la forma y términos establecidos en el plan
de devolucion.

7. El titular del token que desee acceder a los beneficios fiscales otorgados por la
normativa de El Salvador para los inversionistas y adquirentes del token KDJO
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BLANCO debera realizar el tramite correspondiente ante las autoridades tributarias del
Gobierno de El Salvador. Este procedimiento es personal y exclusivo de cada titular.

8. Es responsabilidad de cada titular cumplir con sus obligaciones fiscales y
tributarias segun su pais de origen, residencia o situacion juridica particular. El emisor,
CADEJO BREWING COMPANY, S.A. DE C.V., no asume responsabilidad ni obligacion
tributaria sobre los titulares de los tokens.

9. Seguridad de los tokens: Los titulares son responsables de la seguridad y las
credenciales del acceso a sus cuentas en el PSAD, y que una vez finalice el periodo de
lock-up, ya sea por la colocacion efectiva de la emision antes de que termine el periodo
de suscripcion, o al haber finalizado el periodo de suscripcion y habiéndose recaudado el
monto total de recaudacion, cada inversionista asume los riesgos inherentes en caso que
decida trasladar su tokens a una billetera descentralizada o autocustodia.

10. Riesgos asociados: Posterior al periodo de lock-up, los titulares deben estar al
tanto de los riesgos relacionados con la tenencia de tokens, tales como la volatilidad del
mercado, fallos técnicos y posibles pérdidas de capital.

11. Vesting y Lock-Up:

Vesting: La duracion del levantamiento de capital por medio de la emision sera de
1 (UN) afio a partir de la fecha en que el ente regulador (Comision Nacional de
Activos Digitales - CNAD) autorice la emision del token y que dicha emision sea
publicada en la lista de emisiones autorizadas en la pagina web de la CNAD de El
Salvador. La liberacion de los tokens se realizara en dos diferentes tramos, el
primero por 5,810 tokens para cumplir un total de US$581,000.00. La siguiente
liberacion, en el segundo tramo, serd por un total de 7,162 tokens para recaudar
un total de US$716,200.00 y el tercer tramo, sera por un total de 7,028 tokens
para un total de US$702,800.00. Una vez se complete la recaudacion del monto
total de la emision, atin cuando se logre en un plazo menor a 1 afio, los tokens se
liberaran para ser comercializados en el mercado secundario por los inversionistas
que cumplan las reglas de compliance codificadas e integradas al token.

Lock-Up: El token no podra comercializarse en un mercado secundario desde su
emision hasta que finalice la totalidad de la recaudacion, 1 afio. Si se recauda el
monto total de la emision antes de dicho periodo, el token serd liberado para su
comercializacion en mercado secundario.

12. Actualizaciones y Modificaciones de los Términos: Los términos y condiciones
establecidos podran ser actualizados o modificados a lo largo del desarrollo del proyecto
de tokenizacion, siempre y cuando sean aprobados por la Comision Nacional de Activos
Digitales y no actiien en detrimento de las condiciones originalmente pactadas por los
inversionistas. Estas modificaciones podran realizarse para adaptarse a cambios en el
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marco regulatorio, ajustes en la estructura del proyecto o cualquier otra necesidad
emergente. Una vez realizados los cambios, los términos revisados se comunicaran
oportunamente a los involucrados para garantizar la transparencia y el cumplimiento de
las nuevas condiciones.

13. Etapa post Lock-up: Es importante aclarar que la convertibilidad del token
KDJO BLANCO posterior al periodo de bloqueo (Lock-Up) podré ser ejecutada en un
mercado secundario (P2P o OTC), en diferentes plataformas (incluyendo los exchanges
del PSAD seleccionado para la emision), dentro de las cuales, cada tokenholder es
responsable de comercializar y acordar los precios de intercambio del mismo; por lo cual
el emisor no es responsable de convertir a dinero fiduciario los tokens para cada
inversionista.

14. Calidad de Acreedor: Mediante el presente contrato de adhesién (Términos y
Condiciones) se confiere la calidad de acreedor a los inversionistas que participen en la
presente emision, siendo acreedores de derechos crediticios frente al emisor (deudor)
conforme a lo establecido en el presente Documento de Informacidén Relevante y a la
normativa de Activos Digitales de El Salvador.

15. Aceptacion de las condiciones: Por medio de la adquisicion del activo digital, en
cualquier tramo y durante el periodo de suscripcion, el inversionista acepta las
condiciones, riesgos y cualquier elemento relacionado a la presente Oferta Publica de
Activos Digitales.

16. Aceptacion y Ratificacion de Representante: Los adquirentes o inversionistas
ratifican la calidad que se le confiere a la Cesionaria y representante por medio de
Contrato Privado Autenticado de Representacion y Cesion de Ingresos con Clausula
Especial de Orden Irrevocable de Pago celebrado entre Cadejo Brewing Company y
Accelerate, S.A de C.V., celebrado a los 28 dias del mes de noviembre de 2025, con la
aceptacion de los Términos y Condiciones de la emision del activo digital
KDJO BLANCO vy su adquisicion en la plataforma del Proveedor de Servicios de
Activos Digitales descrito en el Documento de Informacion Relevante, de conformidad al
articulo 3, literal q) del reglamento de Emisores y Emisiones Publicas y Privadas, el cual
establece que los Términos y Condiciones son un contrato por adherencia que establece
los derechos y obligaciones que rigen la relacion contractual entre un emisor de ofertas
publicas y los adquirentes, los cuales se entenderan como aceptados al momento de hacer
la compra o adquisicion de los activos digitales emitidos.
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MANUAL DE CONTROL FINANCIERO
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FLUJO Y CONTROL FINANCIERO

El objetivo principal de este manual es brindar de forma detallada el funcionamiento de las
operaciones financieras a desarrollar durante todo el proyecto, incluyendo recepcion y envio de
fondos por parte del emisor. En este manual también se detallan las diferentes areas que
participan de este procesos para especificar su funcionamiento, y aclarar los roles que
desempefian cada uno. Adicionalmente, este manual busca cumplir con objetivos especificos que
brindaran una mayor soporte y proveeran una guia clara para el manejo de los flujos financieros:

e [Implementar una clara separacion de funciones entre los roles de autorizacion,
gjecucion y supervision de transacciones financieras para evitar conflictos de interés.

e Requerir autorizaciones y aprobaciones multiples para todas las transacciones
significativas. Establecer niveles jerarquicos de aprobacion dependiendo del monto y la
naturaleza de la transaccion.

e Realizar auditorias internas y externas periddicas para revisar y evaluar la
integridad y efectividad de los controles financieros. Monitorear continuamente las
transacciones para detectar y corregir irregularidades de manera oportuna.

e Generar reportes financieros detallados y regulares que incluyan el estado de los
fondos, flujo de caja y cualquier desviacion del presupuesto. Los reportes deben ser
revisados por la alta direccion y los responsables de la administracion de los fondos.
Adoptar y seguir estrictos procedimientos de contabilidad y auditoria conforme a los
estandares internacionales. Mantener registros financieros precisos y actualizados de
todas las transacciones relacionadas con el proyecto.

Es importante mencionar que dentro de la plataforma autorizada del Proveedor de Servicios de
Activos Digitales (PSAD), se tendra diversos métodos de pago para la adquisicion de token con
fondos bancarizados tales como Tarjeta de Crédito, Tarjeta de Débito, transferencias bancarias,
ademas de pagos por Bitcoin y USDC.

Para realizar la compra del token, los futuros compradores deberan realizar el proceso de registro
dentro de las plataformas del PSAD, con la finalidad de validar su identidad, y pasar por un
método de evaluacion de datos, el cual validard con una base de datos de listas de alerta, por
temas de anti lavado de dinero.

Posterior a la validacion de los perfiles de los compradores, y recepcion de los fondos por
compras, el mecanismo de traslado hacia el emisor, funcionaré de la siguiente forma:
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CONTROL DE FONDOS:

1. Cada compra de token sera realizada por medio de la plataforma del Proveedor de
Servicios de Activos Digitales (PSAD), utilizando los métodos de pago mencionados
anteriormente, disponibles en dicha plataforma.

2. El1 PSAD vy el emisor estableceran en conjunto los canales de comunicacion que
estimen convenientes para posteriormente coordinar, verificar y documentar las
transacciones de los fondos recibidos por la compra de los tokens.

3. El PSAD autorizado estara encargado de la custodia de los tokens, y se encargara
de la liberacion oportuna de los mismos.

4. Ambos, el emisor y el PSAD tendran en consideracion los montos establecidos
para cada uno de los tramos, con el fin de conocer las etapas de la emision en la que se
encuentran:

- Tramo 1: $581,000.00. Se habilitaran 5,810 tokens (apertura sucursal Mansion
Guirola)

- Tramo 2: $716,200.00. Se habilitaran 7,162 tokens (apertura sucursal
Coatepeque)

- Tramo 3: $702,800.00. Se habilitaran 7,028 tokens (Capital de Trabajo)

5. El PSAD estard encargado de suministrar informacion al Emisor de manera
oportuna, proporcionando informacion detallada por medio de reportes o informacion
disponible dentro de su plataforma, para efectos de monitoreo en el proceso de
recaudacion de los diferentes tramos y control interno.

6. El encargado de velar que el presupuesto se ejecute acorde a los objetivos de
recaudacion es el Gerente General, quien a su vez es Representante Legal del Emisor. El
destino de los fondos se limita a los objetivos descritos en el Documento de Informacion
Relevante.

7. El emisor sera responsable de la revision de la informacion compartida por el
PSAD durante los distintos tramos y llevar su control de avance en relacion a las metas
de recaudacion por tramo y general.

8. El emisor podra disponer de los fondos para la ejecucion de sus objetivos
unicamente cuando, y si, se alcance el monto minimo de cada tramo correspondiente, esto
con el fin de generar confianza y resguardar las inversiones de los tokenholders,
garantizando que los fondos estaran disponibles en caso de no llegar a dicho monto
minimo.

9. EI PSAD estard en constante comunicacion con el emisor para el envio de los
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fondos recaudados a su cuenta bancaria de manera oportuna, sin embargo, el emisor
estard encargado del resguardo de los fondos.

10. En la comunicacion que se establezca entre el PSAD y el emisor, se debera dejar
por escrito los detalles relacionados al traslado de fondos, incluyendo fechas, montos, y
participantes de las reuniones o comunicaciones, dejando un adecuado respaldo de las
transacciones.

11. Una vez recaudado cada tramo con éxito, el equipo financiero del emisor realiza
la validacion de los costos y gastos incluidos en el presupuesto para verificar si existe
alguna variacion en los montos proyectados.

12. El mecanismo por el cual el emisor llevard a cabo la transferencia al PSAD serd
regido por lo establecido en el Documento de Informacion Relevante y sus anexos.

13. En relacion al pago que obtendran los tokenholders. El emisor realizara pagos de
forma trimestral de la siguiente forma (Descrito en mas detalle en el Documento de
Informacion Relevante):

a. Al finalizar cada ejercicio contable, el emisor, junto con su equipo encargado de
contabilidad, se encargard de generar los estados financieros de forma mensual;
ademas, se realizara un estado consolidado trimestralmente, el cual se utilizara
como insumo para generar la informacion para la distribucion destinada a los
tokenholders. De igual manera, se cumplird con lo establecido en los covenants
positivos en el DIR respecto de los reportes financieros.

b. Una vez realizados los célculos de las distribuciones para los token holders, el
emisor se encargara de la administraciéon y movilizacion de los fondos a la cuenta
designada del PSAD entregando de los reportes establecidos en los covenants
positivos e informando sobre la disponibilidad de los fondos a través del proceso
en el siguiente punto.

c. La Orden Irrevocable de Pago actuara inmediatamente de la manera en que se ha
estipulado en el documento, anexo al Documento de Informacién Relevante,
donde los fondos destinados a los inversionistas se descontaran automaticamente
y mediante instrucciones expresas al banco a la cuenta bancaria designada que se
aperturard previa colocacion en el mercado de activos digitales regulado con la
condicion de que la emision sea autorizada, y, con el fin de garantizar el pago de
los retornos respectivos a los inversionistas. Esta garantia se fortalece mas dado
que el representante, certificador y regulador estara verificando el correcto
destino de los fondos y se evita el uso arbitrario de los mismos.

d. Una vez los fondos se encuentren en la cuenta bancaria designada y aperturada
previo a la colocacion de la emision y posterior a la autorizacion de la emision
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por parte de la CNAD, los fondos se transferirdn a la cuenta bancaria designada
del PSAD por parte de la institucion bancaria para que este lleve a cabo la
distribucion de los montos correspondientes a los inversionistas.

El emisor coordinara con el PSAD la distribucion de los fondos, proporcionales a
la inversion de cada inversionista, utilizando los fondos depositados en la cuenta
bancaria a aperturarse, previo a la colocacion y después de la autorizacion de la
presente emision, donde se dirijan los fondos a partir de la Orden Irrevocable de
Pago.

El ciclo de distribucion para los tokenholders se realizard de esta manera durante
la vida de la emision conforme a lo especificado en el Documento de Informacion
Relevante (DIR).
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Proceso de flujo de fondos: Construccion de nuevas sucursales
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Proceso de flujo de fondos: Distribucion de retornos para tokenholders

oo
Pk atprivm AL
Adgare ke Fxcta berefoar
by Tnkes & T Ve [ ST | A NN & Darero del parces 3o
3 wNpererie b evenn P T Yoy d e Qo on N
Servedcin”
~
Doumrclsr
preyscin
b vrwves J — L
; reiberreny Garerar Paywies Pogs O Deuta? - et
-

102




PLAN DE DEVOLUCION

CADEJO BREWING COMPANY, S.A DE C.V.
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Supuestos:

e Monto Minimo de Capital: Para el tramo 1 es de $581,000.00; para el tramo 2 es
de $716,200.00; y el tercer tramo es de $702,800.00, totalizando un monto a recaudar de
$2,000,000.00.

e Periodo de Suscripcion total: UN (1) ANO

e Agente Administrador de los Fondos: Proveedor de Servicios de Activos
Digitales (PSAD)

1. Monto Minimo de Capital:

La Politica de devolucion (o reembolso) aplicara tinicamente cuando no se recaude el
monto minimo de cada tramo individualmente considerado.

Por ejemplo, si el tramo 1 se recauda con éxito, los inversionistas del tramo 1 confieren
los derechos y se apertura el tramo 2. Si el tramo 2 no se recauda y finaliza el periodo de
suscripcion, la politica de devolucion aplica para los inversionistas del tramo 2.

2. Plazo de Levantamiento:

El periodo de suscripcion de la emision es de 1 (UN) afio para el monto total a recaudar
(DOS MILLONES DE DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)
contado a partir de la colocacion del activo digital en el mercado primario regulado de
activos digitales. Consecuentemente, previo a su colocacion, se requiere de la
autorizacion de la CNAD de la presente emision.

3. Agente Administrador de los Fondos:

Todos los fondos recaudados durante los tramos seran custodiados por el PSAD
designado por el emisor, entidad que se encuentra regulada y supervisada por la
CNAD. Esto garantizara el adecuado resguardo de los montos de inversion de cada tramo
dentro del periodo de suscripcion mientras se logra la recaudacion minima para el tramo
correspondiente, hasta el momento, en caso aplique, en que se deba ejecutar el
mecanismo de reembolso descrito en el siguiente punto.

4. Condiciones de Devolucion:

Si transcurrido el periodo de suscripcion no se alcanzare el monto minimo requerido para
cualquier tramo correspondiente, el mecanismo de reembolso que permitird a los
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tokenholders del token KDJO BLANCO recuperar su aportacion de ese tramo en
especifico sera el siguiente:

e Notificacion: El Emisor notificara a los tokenholders la no consecucion del
monto minimo del tramo correspondiente mediante correo electrénico o cualquier otro
medio de comunicacion oficial que el emisor estime conveniente. Esta notificacion se
enviard dentro de un plazo maximo de DIEZ (10) DIAS HABILES a partir de la
finalizacion del periodo de suscripcion (UN ANO).

e Reembolso en caso no se recaude el monto minimo: Todos los fondos
recaudados seran reintegrados en igual proporcion al monto total pagado por cada
inversionista dentro del tramo correspondiente, utilizando el mismo método de pago con
el que se realizd la compra del token, o por medio de las monedas estables USDC.

e Plazo para aplicar el reembolso: El reembolso se llevard a cabo dentro de un
plazo maximo de VEINTE DIiAS HABILES, contados a partir de la notificacion de la
no consecucion del monto minimo.

o Custodia de fondos: Los fondos recaudados permaneceran custodiados en todo
momento por el PSAD regulado y autorizado para esta emision, quien velard por su
adecuado resguardo hasta el momento de realizar el reembolso.

e Finalidad exclusiva del reembolso: El reintegro de los fondos en los términos
antes descrito sera la inica modalidad de reembolso para los tokenholders en caso de no
alcanzar el monto minimo de la emision.
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POLITICA DE CONTRATACION

CADEJO BREWING COMPANY, S.A. DE C.V.
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Objetivos

Esta politica tiene como objetivo establecer los criterios y procedimientos para la contratacion de
personas naturales o juridicas que participen en la ejecucion del proyecto de expansion de las
operaciones de CADEJO BREWING COMPANY, S.A. DE C.V. en todas sus etapas,
garantizando la seleccion de profesionales competentes y confiables en las areas de
administracion, atencioén al cliente y profesionales del area de cocina; que sean eficientes y
eficaces para la toma de decisiones y mejor manejo de los recursos del proyecto.

De forma general, los procesos de seleccion de personal para las diferentes areas se realizan
siguiendo la secuencia establecida en este proceso de contratacion, acoplado al area especifica
para la que se esta contratando. Esta politica es un lineamiento general que se acoplard al manual
de contratacion especifico del emisor.

Ademas, parte de los objetivos de esta politica es:

Acé se va a mencionar que se busca de los perfiles de los recursos humanos que van a estar
administrando los fondos para la apertura de las sucursales, y las relaciones que se tendran con
los accionistas del emisor.

También se aclara que para la implementacion de cada una de las nuevas sucursales, es necesario
una cantidad de recursos humanos para realizar las actividades de cada sucursal, y cumplir con
las proyecciones.

Para el proceso de reclutamiento de los recursos que posea el perfil necesario para los cargos a
desempefiar, el emisor utiliza los métodos que considere mas adecuados, que agilicen el proceso,
permitiendo el cumplimiento de los tiempos de contratacion establecidos en su plan de
expansion. Estos métodos pueden incluir:

Portales de Empleo: Publicacion de vacantes en plataformas como LinkedIn, que estan
dedicadas a la comunicacion referente al entorno laboral, incluyendo procesos de reclutamiento.
El uso de estas u otras plataformas ayudard a agilizar la bisqueda de candidatos y generara
interés en potenciales perfiles.

Redes Sociales: Hoy en dia, plataformas como Instagram, TikTok o Facebook tienen una gran
relevancia en los medios digitales utilizados por las personas; por lo cual, el emisor puede
valerse de estas herramientas para realizar publicaciones/anuncios con el fin de atraer potenciales
candidatos.

Ferias de Empleo: El emisor podra participar en eventos presenciales o virtuales de este tipo
como una opcidén mas para atraer talento humano.
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Agencias de Reclutamiento: Si bien, esta opcion implica un costo adicional, el emisor podra
apoyarse de una agencia de reclutamiento para realizar los procesos de contratacion de recursos
en lugar de realizarlo por su cuenta; de esta manera, se pueden acortar tiempos y cumplir con las
metas de reclutamiento establecidas.

Programas de Referidos: El emisor también podrd incentivar a empleados actuales a
recomendar candidatos que cumplan con los requisitos y caracteristicas de los perfiles
requeridos.

1) Criterios de Seleccion:

Competencia y Experiencia: Se priorizard candidatos con experiencia comprobada en
sus respectivos campos, tales como administracion, atencion al cliente y profesionales del
area de cocina. Los candidatos deben demostrar habilidades y conocimientos técnicos
avanzados en sus areas de especializacion.

Reputacion y Referencias: Se evaluard la reputacion de los candidatos a través de
referencias, historial laboral y cualquier revision de antecedentes necesaria. Para personas
juridicas, se considerara su historial de proyectos exitosos y la calidad de sus servicios.

Cumplimiento Normativo: Todos los candidatos deben cumplir con las normativas
locales e internacionales relacionadas con sus areas de especializacion, garantizando
practicas éticas y legales.

2) Proceso de Contratacion:

Identificacion de Necesidades: Se realizara una evaluacion interna para identificar las
necesidades especificas del proyecto y los perfiles requeridos.

Publicacion de Ofertas: Las ofertas de empleo y solicitudes de propuestas se publicaran
en plataformas especializadas y redes profesionales.

Evaluacion de Candidatos: Un comité de seleccidn evaluara las solicitudes recibidas,
realizando entrevistas y pruebas técnicas cuando sea necesario.

Debida Diligencia: Se llevaran a cabo procesos de debida diligencia exhaustivos,
incluyendo la verificacion de antecedentes y la validacion de referencias.

Seleccion y Contratacion: Los candidatos seleccionados recibirdn una oferta formal. La
contratacion se formalizara mediante contratos que estipulen claramente las
responsabilidades, expectativas y clausulas de confidencialidad.

3) Area administrativa:
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Durante el desarrollo del proyecto de expansion de las operaciones de CADEJO
BREWING COMPANY, S.A. DE C.V,, y para la apertura de nuevas sucursales, sera
necesario un equipo administrativo encargado de las actividades necesarias para la
ejecucion del presupuesto, y la posterior administracion de las operaciones regulares de
cada sucursal. Este perfil administrativo tendra las siguientes responsabilidades:

o Supervisar y controlar el flujo de efectivo destinado a la apertura de nuevas
sucursales.

o GQGarantizar la disponibilidad de fondos para la expansion sin comprometer la
estabilidad financiera actual.

o Registro y control de las transacciones relacionadas a la apertura de las nuevas
sucursales

o Coordinar la distribucion de recursos financieros en funcion de los cronogramas
de expansion.

o Asegurar el cumplimiento de las regulaciones fiscales y contables en cada
desembolso.
Monitorear la ejecucion de presupuestos en cada tramo del proyecto.
Implementar sistemas de auditoria interna para garantizar el uso adecuado de los
fondos.
Presentar informes financieros periodicos a la direccion ejecutiva.
Mantener registros detallados de todas las transacciones relacionadas con la
expansion.

o Monitoreo y control del desempefio de las sucursales

Esta area trabajard directamente con la alta gerencia, manteniendo un flujo de
comunicacion constante y fundamental para la etapa de implementacion de las nuevas
sucursales y en el monitoreo de las operaciones dia a dia, en sus etapas posteriores.

4) Manejo de la Informacion:

Confidencialidad: Todos los contratados deberan firmar acuerdos de confidencialidad
que protejan la informacion sensible del proyecto. Cualquier divulgacion de informacion
estard estrictamente prohibida sin el consentimiento explicito de la direccion del
proyecto.

Acceso Controlado: El acceso a informacion confidencial estara restringido a aquellos
cuyo rol especifico requiera dicho acceso. Se utilizaran tecnologias de encriptacion,
pruebas de seguridad y otras medidas de seguridad para proteger la informacion.

Monitoreo y Auditoria: Se implementaran procedimientos de monitoreo, auditoria y
seguimiento para asegurar el cumplimiento continuo de las politicas de confidencialidad
y seguridad.
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5) Evaluacion Continua:

Rendimiento y Cumplimiento: Se realizaran evaluaciones periodicas del rendimiento y
cumplimiento de todos los contratados, ajustando las politicas y procedimientos segun
sea necesario para garantizar la eficiencia y seguridad del proyecto.
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ORDEN IRREVOCABLE DE PAGO SOBRE COLATERALIZADA (BORRADOR)

Sefores
Banco de América Central
Presente.-

Por medio de la presente: YO, DAVID ARTHUR FALKENSTEIN ALGARA, de cincuenta y
dos anos de edad, empleado, de nacionalidad salvadorefia, del domicilio del distrito de Santa
Tecla, municipio de La Libertad Sur, departamento de La Libertad, con Documento Unico de
Identidad ntimero cero dos seis cero tres tres ocho seis — nueve, actuando en mi calidad de
Director Presidente y Representante Legal de la sociedad CADEJO BREWING COMPANY,
SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE, que puede abreviarse CADEJO
BREWING COMPANY, S.A. DE C.V., sociedad de naturaleza andénima, sujeta al régimen de
capital variable, de nacionalidad salvadorefia, del domicilio del distrito de San Salvador,
municipio de San Salvador Centro, departamento de San Salvador, con Numero de Identificacién
Tributaria cero seis uno cuatro — uno dos cero cuatro uno uno — uno cero cinco — uno, OTORGO:

ORDEN IRREVOCABLE DE PAGO a favor de los inversionistas que participen en la Oferta
Publica de Deuda emitida por mi representada, la cual se autoriza en virtud de lo establecido en
el punto nimero UNO del acta nimero TREINTA Y CINCO de la Junta General Extraordinaria
de Accionistas. Dicha Junta fue celebrada en la presente fecha, para que de los ingresos
provenientes del giro ordinario de negocio, tal como se define en el Documento de Informacion
Relevante, sea descontado el 125% del monto necesario, de manera proporcional y
mensualmente, para honrar las obligaciones trimestrales con los inversionistas y pagar los
intereses y amortizaciones de deuda correspondientes, en base a las condiciones de la emision.

Los inversionistas estaran participando en la adquisicion de un token de deuda, el cual estara
siendo pagado siguiendo el mecanismo de un préstamo tradicional, el cual se ird amortizando
sobre el saldo del capital a medida que CADEJO BREWING COMPANY, S.A. DE C.V. realiza
los pagos correspondientes de forma trimestral. Las estimaciones de los montos a pagar a los
propietarios de los tokens en concepto de intereses y capital de la deuda, se estard
proporcionando de forma mensual por CADEJO BREWING COMPANY, S.A. DE C.V,
tomando como referencia la siguiente tabla de amortizacion:
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Numero
de pago
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Tabla Referencial de Pagos Trimestrales Totales a los Inversionistas

Saldo Inicial plzl::l‘eg;do P};i%:: Total del pago  Capital Interés Saldo final acLI;:lelll;isdo Sl\;[ l?:::o?:ti:li‘:;lizz‘:xfi(:’;l
$ 2,000,000 $ - $- $ - $ - $50,000  $2,000,000 $ 50,000 $ 12,500
$ 2,000,000 $- $- $ - $ - $50,000  $2,000,000 $ 100,000 $ 12,500
$ 2,000,000 $ 128,294 $- $ 128,294 $ 78,294 $50,000  $1,921,706 $ 150,000 $32,074
$ 1,921,706 $ 128,294 $- $ 128,294 $ 80,252 $ 48,043 $ 1,841,454 $ 198,043 $32,074
$ 1,841,454 $ 128,294 $- $ 128,294 $ 82,258 $46,036  $1,759,196 $ 244,079 $32,074
$ 1,759,196 $ 128,294 $- $ 128,294 $84,314 $43,980  §1,674,882 $ 288,059 $32,074
$ 1,674,882 $ 128,294 $- $ 128,294 $ 86,422 $41,872  $1,588,460 $329,931 $32,074
$ 1,588,460 $ 128,294 $- $ 128,294 $ 88,583 $39,711 $ 1,499,877 $ 369,642 $32,074
$ 1,499,877 $ 128,294 $- $ 128,294 $90,797 $37,497  $ 1,409,080 $ 407,139 $32,074
$ 1,409,080 $ 128,294 $- $ 128,294 $ 93,067 $35,227  $1,316,012 $ 442,366 $32,074
$1,316,012 $ 128,294 $- $ 128,294 $95,394 $32,900 @ §$1,220,618 $ 475,267 $32,074
$ 1,220,618 $ 128,294 $- $ 128,294 $97,779 $30,515 $ 1,122,840 $ 505,782 $32,074
$ 1,122,840 $ 128,294 $- $ 128,294 $ 100,223 $28,071 $ 1,022,616 $ 533,853 $32,074
$1,022,616 $ 128,294 $- $ 128,294 $ 102,729 $ 25,565 $919,887 $ 559,419 $32,074
$919,887 $ 128,294 $- $ 128,294 $ 105,297 $22,997 §$ 814,590 $ 582,416 $32,074
$ 814,590 $ 128,294 $- $ 128,294 $ 107,929 $20,365 $ 706,661 $ 602,780 $32,074
$ 706,661 $ 128,294 $- $ 128,294 $ 110,628 $ 17,667 $ 596,033 $ 620,447 $32,074
$ 596,033 $ 128,294 $- $ 128,294 $ 113,393 $ 14,901 $ 482,640 $ 635,348 $32,074
$ 482,640 $ 128,294 $- $ 128,294 $ 116,228 $ 12,066 $ 366,411 $ 647,414 $32,074
$ 366,411 $ 128,294 $- $ 128,294 $ 119,134 $9,160 $247,277 $ 656,574 $32,074
$247,277 $ 128,294 $- $ 128,294 $ 122,112 $6,182 $ 125,165 $ 662,756 $32,074
$ 125,165 $ 128,294 $- $ 128,294 $ 125,165 $3,129 $(0) $ 665,885 $32,074

Cada inversionista tendra derecho a VEINTIDOS pagos trimestrales compuesto por DOS pagos
unicamente de intereses, y los VEINTE restantes, por intereses y pago a capital. Si bien, los
pagos a los inversionistas seran realizados trimestralmente y en proporciéon a su inversion,
CADEJO BREWING COMPANY, S.A. de C.V. estara provisionando los montos para las
obligaciones con el universo de inversionistas de forma mensual, en proporcion al monto
trimestral. El tratamiento de los montos adicionales por sobre colateralizacion se regularan en las
condiciones pactadas con la institucion financiera en las 6rdenes especificas que se acuerden a
partir de la autorizacion de la emisidon y serdn comunicadas a los inversionistas y el regulador
antes de su colocacidon o comercializacion en el mercado primario.

Los fondos deberan ser descontados automaticamente de la cuenta corriente en el Banco de

América Central a nombre de Cadejo Brewing Company, S.A de C.V. nimero dos cero cero siete
siete siete cuatro ocho nueve (200777489), de manera mensual, en base a las condiciones y a la
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cuenta corriente que se autorice y designe una vez que la emision de oferta publica de activos
digitales sea autorizada por el regulador.

Si la emision es pre aprobada por el regulador, y antes de que el instrumento financiero digital se
pueda comercializar por los medios regulados, se debera definir las condiciones de descuento
garantizando que se pague en tiempo y forma y en su totalidad a los inversionistas; designar la
cuenta bancaria donde se provisionaran los fondos dirigidos a los inversionistas; y se debera
comunicar de manera inmediata respecto de dichas condiciones a través del Documento de
Informacion Relevante actualizado a publicarse.

La Orden Irrevocable de Pago y las instrucciones que se giren en favor de los descuentos a los
inversionistas a partir de la autorizacion de la emision entraran en efecto a partir del primer dia
de la colocacién efectiva o recaudacion minima de cada tramo individualmente considerado y
hasta que se salde la deuda en su totalidad con todos los inversionistas, el cual se extenderd hasta
CINCO ANOS Y SEIS MESES a partir de la fecha en que se logre la colocacion efectiva de
cada tramo individualmente considerado dentro del periodo de suscripcion de la emision.

En fe de lo anterior, firmo el presente documento, en el distrito de San Salvador, municipio de
San Salvador Centro, departamento de San Salvador, a los catorce dias del mes de octubre del
ano dos mil veinticinco.
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ESTADOS FINANCIEROS

CADEJO BREWING COMPANY, S.A. DE C.V.
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DICTAMEN AUDITORIA 2022

DICTAMEN DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Accionistas de
CADEJO BREWING COMPANY, SA DE CV
Presentes

Opinion

He auditado los estados financieros que & acompafian de ls sockedad CADEJO
BREWING COMPANY, SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE, que compronda
&l Estado de Stuacdn Financera al 31 de diclembre de 2022, &l Estado de Resultados,
Estado de Cambios en ol Patrimonio y Estado de Flsos de Efective por el aflo terminade
en esa fecha ¥ las Notas a los estados financeros, asi como un resumen de politicas
contables importanies y olras notas aclaratodas

En mi opinign los estados financiercs anles mencionados, presentan razonabemente en
todos sus aspectos importantes, la posicién financiera de la secedad, al 31 de diciembre
de 2022 y su desempefio financiero y sus flujps de efectivo por al afo terminado en esa
facha, de acuardo con las Normas intemacionales de informacitn Financiera para las
PYMES

Bases para la Opinién

He levado a cabo mi auditoria de conformidad con las Normas intemacionales de
Auditora (NIA" s). M responsabildad conforme @ esas normas se describe mas
detalladaments en la seccion Responsabilidad del Auditor, én relacion con la auditonia do
eslados financieros de mi informe. Soy independiente de la sodedad, de acuerdo al
Cadigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad, junte 3 los requisitos #icos que
son relevanies para mi auditona de los estados finandceros en El Salvador, y he cumplide
las demas responsabdidades élicas de acuerdo con estos requisitos. Considers que la
avidancia de sudilora que he oblenido proporciona una base suficents y adecuada para
mi opinidn.

Negocio en Marcha

Como pane de una auditoria de conformidad con las NIA's, apligue mi juicio profesicnal y
mantengo una actitud de escepliciemo profesional durante toda 13 auditona. Identifico y
valoro 108 riesgos de incorreccidn matenal en los estades financeres, debida a fraude o
emor, disefie y apique procedmientos de audiforia para responder a dichos riesgos y
obtuve evidencia de audiona suficienie y adecuada para proporcionar una base para mi
opinikdn. E1 nesgo de no delectar una incorreccion material debida & fraude, es mds
alavado qua en el caso de una incorreccBn matenal debida 8 eror, ya que el fraude
puede mplicar colusidn, falsificacion, omisiones delibaradas, manifestaciones
ntencionadamanta errénaas o la elusdn del contral intemo,
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Obtuve conocimiento dal control ntemo relevants para la auddona, con al fin de disefiar
procedimientes de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias y no
con i fnabdad de expresar una opinion sobre I8 eficacia del contred interno de ia
sociedad,

Evaiué |a adecuacon de las politicas contables apiicadas, la razonabiidad da las
estimaciones contables y la comrespondiente informacidan revelada de la base contable de
Negocio en Marcha, conchuyendo que el 150 contable por parte de la Administracion es
apropiado

Basandome en fa evidencia de auditoria obtenda, concluyo que no exste una
ncertidumbre material relacionada, con hechos o congiciones que pueden genarar dudas
sgnificativas sobre la capacidad de la sociedad para cortinuar como Negock en Marcha,
M: conclusidn se basa en la evidencia de auditoria obtanida s |a fecha de mi informe. Sin
embargo, m la administracion, ni el auditor, pueden garantizar hechos o condiclonas
futuras que pueden ser causas de que la sociedad dejo de ser un Negocio en Marcha

Me comunique con la Administracion de la socciedad en relacidn con ef alcance &l
momento de realizacidn de la auditora planificada y los hallazgos significativos de &
auditoria, asi corne cuakquier deficiencia significativa del control interno que identifique an
el transcurso de & auditona

La Administracion es responsable de la preparacitn y presentacion razonable de estos
ostados financiercs, de conformidad con las Normas intemacionales de Informacifn
Financiera. Eeta responsabilidad incluye: disefar, implemantar y mantener ef control
ntemo relevante, a la preparscién y presentacidn razonatle de los estados financiernss
que esien libres de represaniaciones emineas de imporiancia relativa, ya cea debidas a
fraude o error, seleccionar y aplicar politicas contables apropladas, y hacer astimaciones
contables gue sean razonables en ks circunstancas

En la proparacion de ks estados financeros, ka Adminstracdn es responsable de i
valoracn de la capacidad de la sociedad, de continuar coma Negoco en Marcha,
revelando segun comesponda. s cuestiones relacionadss con el negocio en marcha y
utilizando el principic contable de negocio en marcha, excepto si la Administracion tiene
intencion de liguidar la sociedad o de cosar SuUS OPAraCIONES © hien no exista otra
allernaliva reakista

La Administracion de la sccledad, s responsable de la supervision del proceso de la
Informacion financiera

4. 1102 ,[
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Responsabilidad del Auditor en relacidn con la auditoria de los estados financieros

M: chetivo es obtener segundad razonable sobee si los estados financieros en su conjunts
eetdn libres de errores significatves, ya sea por fravde o errer, y emilir un informe de
auditoria qua incluye mi opinibn. Una seguridad razonable s un alto nivel de seguridad,
pere no es una garantia de que una awditoria realizads de acuerdo a las NIA's, siempra
debectara una incorreccion materal cuande exista. Las incormecciones pueden surgir do
fraude o emor y se consideran matenales si de forma individual o en conjunto, podrian
Influir razenablemente en las decisiones econdmicas de s usuaros, tomados sobve i
base de aslos estados inanceros,

Parrafo de Enfasis

Al 31 de diciembre de 2022 fa compadia ha acumulado pérdidas que alcanzan & 85% del
capital secal. De acuerdo con lo estableckdo en & aniculo del 167 del Codigo de
Comercio da El Salvador, 1as socedades qua presentan pérdidas mayores sl 75% de su
capital social, estan en causal de disolucidn a menos que los accionistas efectien
agortaciones suplementarias que mantengan ol capital minimo requerido per a Ley. La
administracion de la compania expreso & compromise de evaluar la estructura financera
dal capital social con refacion a estas pérdidas en el 2022, para cumplr con disposiciones
estabtiecidas en el Codigo de Comarcio de El Salvador.

/.;W"a%

J. mwm-ctbﬂ
\h 1108, 5

.3

San Salvador, 31 de mayo de 2022
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CADEJO BREWING COMPANY, SA. DEC.V.

Notas a los Eslades Financieros

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021

Prasentado en délares de los Estadas Unidos de Amédca

Organizacion y resumen de las principales politicas contables
Organizacién

1. Descripcion de 1a

La Sociedad Cadejo Brewing Company, Sociedad Andnima de Capital Varable, es una
sociedad constituida bajo las leyee de la Republica de EI Salvador, bsjo ol régimen ge
Capital Variabie. La sociedad fue constituida el 12 de abril del 2011, ante los oficios del
notario Jame Alcides de la O Perdomo, fue inscrita en of Registro de Comercio al Ndmero
2 del Lioro 2736 de Registro de Sociedades, de folio 5 at 20, E! domicilio de su sede social
es San Salvador, pao realiza su actividad en toda la Repiblica.

La actividad principal es & fabricacidn, produccién, venta y distribucion y comercializacian
de bebidas alcohdbcas

2. Estados financieros
Los estados financieros preparados por la administracion de |a sociedad sen los siguientes:

8)  Eslado de Situacion Financlera al 31 de diciembre de 2022

b)  Estado de Resultados por el pericda comprendido del 1 de enere al 31 de diclembre
de 2022,

c}  Estado ¢a Cambios en ol Patrimanic al 31 de diciembre de 2022.

d) Estado da Flujos de Efective al 31 de diciembre de 2022,

e) Notas a jos Estados Financieros al 31 de diciembire de 2022,

3. Unidad monetaria

Con la entrada en vigencia de la Ley de Inlegracion monetana, a partir del 1 de enero de!
2001, se establece que, a partr de Ia fecha da su vigencia el carmbio entre al colén
satvadorefio y el ddlar de los Estados Unidos de Aménca es fljo a una tasa do ¢ 8.75 por
USS 1.00, dando curso legal irestricto con poder liberatorio ilimitade para el pago de
oblijaciones del dékar de los Estades Uniklos de América en todo el territordo nacional y
aulorizando a todos los comerclantes cbligados a llevar contebilidad, a efectusr sus
regisiros contables en colones saivadorefios o dolares de los Fstados Unidos de América

£l dia 8 de junio de 2021, la Asamblea Legislativa de fa Repiblica de £ Salvador aprobd el
Decreto Legislativo No. 57 que contiene fa Ley Bitcoin, cuyo cbieto es la regulacién del
bitcoin como maoneda de curso legal, imestricte, con pader Bberatorio, illmitade en cualquier
transacckin y 8 cusiquier titddo que fas personas nalurales o juridicas, pdblicas o prvadas
requieran realizar Dicho Decreto Legislativo entrd en vigancis & 7 de saptiembre de 2021,
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CADEJO BREWING COMPANY, SA.DECYV

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021

Presentado en dolares de los Estades Unides de Aménca

Loz libros de la sociedad CADEJO BREWING COMPANY, SOCIEDAD ANONIMA DE
CAPITAL VARIABLE, se levan en dolares da ks Estados Unidos de Aménca,
representados con el simbolo US$, en los estados financleros adjuntos.

4. Bases de Elaboracion y Principales Politicas contables
4.1, Declaraclon de cumplimiento

Los estades fnancleros de la socledad CADEJO BREWING COMPANY, SA de C V.,
han sido preparados de conformidad con las Normas intermacionsies de informasion
Financiera para Pequafias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) emitida por el
Consejo de Normas infemacionales de Contabilidad JASE).

Los estados financieros se preparan con base al costo histdrico, salvo propledades de
nversion que se presentan al valor razonable, reconociendo ks cambios en el valor
razonable en el resultado, y clertos instrumentos financieros que ge podrén presentar al
valor razonable con cambios en resultados.

Las cifras do los estados fnancieros estin presendadas en dolares de los Estados
Unidos de América.

Las principales politicas contables utilizadas por a entidad que son relevantas para fa
comprension de los estados financieros son las siguientes:

4.2, Efective y equivalentes de efectivo

Se reconoce como tal, lo dispondle en la caja (papel moneda o niquel), en depdelios
bancarios a la vista (cuentas cornentes y cuentas de ahorro) y equivalentes al efectivo,
represantados por inversiones a corto plazo de gran liquidez, que se mantienen para
cumglir con los compromesos de pago a corlo plazo mis que para propdeilcs de
inversién y otros.

Una inversion cumplird las condiciones de equivalente sl efeclivo, solo cuando tenga
vencimiento prdximo, por ejemplo, de tres meses o menoe desde ka focha de
acquisicion.

Las disponiilidades en moneda exiranjera s+ registran al valor razonable, el cual

deberd reconocerse a i3 tasa de cambio vigente en of marcado (1asa de cambio entre
ambas monedae en la fecha en que 5o produjo &l fujo de efectivo),

4.3. Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

La mayoria de fas ventas se realizan bajo condiciones de crédito normales, ¥ ke
impories de las cuentas por cobrar O devengan intereses: se reconocan 8l imports sin

2
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CADEJO BREWING COMPANY, SA DE C.V.

Notas a les Estados Financeros

Al 31 da giclembre de 2022 y 2021

Presentado en dolares de los Estados Unidos de Aménca
descontar de la cuenta por cobrar én efectivo de esa entidad, que suee sar el precio de
la factura,

Cuando & crédilo se amplia mas alla de las condiciones de crédito normales, las
cuentss por cobrar 58 miden al valor presente de ks fiujos de efectivo por cobrar futuros,
descontados a una tasa de interds da mercado para un instrurmento de deuda similar.

Al final de cada periodo sobre el gue se Informa, loe inportes en libros de Ws deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar se revisan para determinar sl existe alguna
evidencia objetiva de que no vayan 8 ser recuperables. Si es asi, o reconoce
nmedatamente en resuados una pérdida por deterioro del vaior.

4.4. Estimacion por deterioro de cuentas por cobrar a clientes

En |a daterminaciin de los montes reconocidos por pérdida de deterioro en los estados
financieros, la administracién hace juicios elacionados a los indicadores de deterioro,
eg decir, si hay indicadores que sugieran pueda haber una disminucidn meswabla en
la estimacion de fujos de efectivo futuros de cuentas por cobrar a cllantee. La provisitn
para pérdidas por deteriors es estimada con base a evidencis hestorica con resgecto sl
dederiore de cuentas, el cambio a rangos mayores de antigbedad v 8 baja de cuentas,
por clasificacion de riesgos.

4.5, Inventarios

Los inventarios de ta Comparifa estin representados principalmente por tedas aguellas
matenas primas necesaras para la alaboracién de los preductos a comerciahzar. Para
establecer o costo del inventano se uliliza 1a téanica del Costo Prormadio.

4.6. Propledad, planta y equipo

Los elementos de la propiedad, planta y equipo Incizimers se contabilzan al costo
histérico, que ncluye e precic de compra, amnceles que nNO S8aN recLperables,
almacenajes, transporte, y otros costos directamente relacionados con el bien, hasta
que se encuentre disponible para su uso.

Caon posteriorkad a su reconodmiento inical los bienas son medidos al coslo menos la
depreciacion acumulada y cualesquiera pérdidas por deterioro ded valor acumuladas,

La depreciaciin se carga para distrbulr &l costo de los activos menos sus valoras
rasiduaies a lo largo de su vida Olil estimada, apicando el métado lineal. En Ia
deprecacion de |a propiedad, planta y equipo se ulifizan las tasas asiablecidae en el
articulo 30 de la Ley de impuesto scbre la Renta, los cualas se detallan a continuacidn:
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CADEJO BREWING COMPANY, SA.DECV,

Notas a los Estados Financleros

Al 31 de diclembre de 2022 y 2021

Presentado en défares de los Estados Unides de América

Detale Porcentajes maximos de
Depreciacion
Colcaciones %
Naguinaris 20
Vihiculos 25%
Otres Bienas 5055

La vida a8l de los bienes se estima tomando en cuenta aspectos tecnaldgicos, uso y
mantenimiento, entre otros, que permitan oblener el mejor estimado de tlempo en gue
58 racuparara i3 inversidn en elios. Debido a la naturaleza de los actves y 1a diversidad
de loe mismos, las tasas de depreciacidn para efectos financieros son diversificadas.

Los retiros de bienes se hacen cuando la socledad decide relirarios y'o ya no espers
obtener benaficios econdmicas futuros, ya sea por sU USO © su venta, las pérdidas o
ganancas surgidas al dar de baja un activo se nduyen en el resultado del periodo, las
ganancias no se clasifican como ingresos de acividades ordinarias al no ser que se
realicen anles de que haya transcurrkdo un afo deede su adouisicidn,

4.7. Activos intangibles

Un actvo intangdle, es un activo identificable, de cardcter no manetario y sin
apariencia fisica que se puede saparar o ndividualzar de la compafia, y ee puaden
vender, transfedir, explotar, arrendar o intercamblar.

Programas informaticoe

Las Scencias de programas informaticos compradas son capitalizadas sobre la base
de ke costos incurridos en |a adquisicion y puastas en uso del software especifico.
Estos costos son amortizados sobre la vida (41 estimada (cuatro a cinco afos). Los
costos Inlermos asocladcs con el desarrcllo © mantenmianto de programas
Informaticos son reconccklos como gastos cuando se incumen,

Los costos que estin asocadoes directamente con la produccion de software Gnicos ¢
dentificables controlados por la compafia y que se espera que los bensficios
econdmices fuluroe sean mayores que los costos mas alld de un afo, se reconocen
coma activos intangibles, Los costos directos Incluyen ¢f desarrollo de software, gastos
de personal y fa parte proporcional de kos costos indirectos incurridos.

Los costos de desarrollo de software reconocidos come activos se amortizan durants
sus vidas (tiles estimadas (cualro a cinco afios),
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Notas a s Estados Financieros

Al 31 e diclambre de 2022 y 2021

Prasantado en dolares de los Estados Unidos de América

4.8. Provisiones

Las prewssiones son reconockias cuando la compaliia tiene una obligacidn actual, legsl
0 asumnida como resullado de un suceso pasado y es probable que reguiera una
aplicacion de recursos para cancelar la obligacidn y, ademds, es susceptible de uns
estmacidn razonable del monto retacionado.

4.9, Impuesto a las ganancias

El gasto por impuestos a las gananciss represents la suma del impuesto comente por
pagar y del impuesio diferido.

Elimpuesto corriente por pagar estd basado en la ganancia fiscal del afio,

El impuesto diferido se reconoce a parlir de |as diferencias entre los importes en ibros
o8 los actvos y pasivos én los estados financieros y sus bases fiscales
corraspondientes (conccdas coma diferencias temporanas).

Los aclivos por impuestos diferidos se reconocen para todas las dferencias
femporanas que se espere gue reduzcan fa ganancia fiscal en el futuro, y cualguler
pérdida o crédito fiscal no ulilizade Los activos por inpuestos diferkios se miden al
mporte maximao que, sobre |a base de la ganancia fiscal actual o estimada futura, es
probable gue s& recuperen.

Los pasives por impuestos diferidos se reconocan para lodas las diferencias
temporarias qua se espars que incrementen a ganancia fiscal en ai futuro.

Elimporta an libros neto de [os actives por impuestos diferidos se revisa en cada fecha
sobre |a que s= informa y se ajusta para refle@ar ia evaluacion actual de las ganencias
fscales futuras. Cuakquier sjuste se reconoce en ¢l resultado del periodo.

El impuesio diferdo s& calcula sagin las tasas imposilivas que se espera aplicar a la
ganancia (pérdida) fiscal do los periodos en los que se espera realzar &f activo por
impuestos dierdos o cancelar el pasivo por impuestos diferidos, sobre la base de fas
tasas mposilivas que hayan sido aprobadas o cuyo proceso de aprobacion esté
praclicamente terminado al final del periedo sobea al que se informa.

410, Deudas Financieras a corto plazo

Representa obligacionas derlvadas de fondos efectivos que se han recibido en caldad
de préstamos, de bancos e nstiluciones financieras nacionales o intemacionales,
mcluyendo también compromisos adguinidos por sobregiros bancarios, cuyo plazo de
page no exceda de los doce mesas después del final del periodo sobre el que s&
infarma,
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Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diclembre de 2022 y 2021

Fresentado an ddlares de ks Estados Unidos de Aménca
Inicizimente se reconoce wuna cuenta por pagar al importe presente de la cuenta pac
pagar en efectivo al banco (incluyendo interasas y reernbalso del capital).

En la medicion posterior, 58 mklen ai Costo Amontizado ulilizando el Método del Interés
Efectivo.

411, Intereses por Pagar

Representa |as obiigaciones por pagar relacionadas con Interasas sobre préstamos,
¥a ncurmidos y no pagados a la fecha de presentacion de ks estados financieros, cuya
facha de pago no excada de loe doca meses del perioda sobm el que se kforma,

Los nterases por pagar relacionados a deudas financleras bancarias, se miden s
importe en libros del pasivo financlero al principio de! periodo, multiplicado por la tasa
Oe interés efectiva para el penodo. Los gastos por inereses se reconocen sobre la
base del método del interds efectivo y sa incluyen en los gastos financieros.

412, Deudas comerclales por pagar a corto plazo

Las deudas comercales son oblgaciones con proveedores y otros, basadas en
condiciones de crédito normales y no devengan intereses; se recenocen af importe sin
descantar debido al proveedor, que nomalments & el precio de f3ctura.

Los imporles de deudores comerciales denominados en moneda extranjera e
convierien a la unidad monetana, usando Ia tasa de cambio vigente en la facha sobre
fa que =2 informa. Las ganancias o pérdidas por cambio de moneda extranjers e
incluyen en otros gastos o en olres ingresos.

4.13. Impuestos por Pagar

Reprezenta obligaciones pandientes de pago denvadas de impuestos que s liquidan
mensualmente, tales como Impuesto a s Traneferancia de Bienos Muebles y a &
Prestacidn de Servicios (IVA) por pagar, retenciones y percepciones de VA realizadas
por la empresa, pago a cuents y retenciones del ISR por pagar, impuestos municipales
y otres; también muestra el impuesto sobee i3 renta cormente pendients de pago que
corrasponde al ejercicio, & cual se mide al 30% de la ganancia Bscal; asi como oiros
mpuestos pendienies de pago al final del periodo sobre el gue s2 informa,

Estas oblgaciones se miden, en el casc de retencionas e impuestos fiscales, a las
tasas impositivas que se encuentren vigentes al momento de su reconocimiento; para
el caso de impuestos municipales, a 1as tasas de los arbitnos municipales que se
encuentren vigentes en el momento de su reconocimiento. En el caso do otros
impuestos, se miden conforme a I digposicion legal vigente en el memento de sy
reconacimiento.
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Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021

Prasantado en dolares de los Estados Unidos de América

414, Obligaciones a corto plazo por baneficios a los empleados

Representa obligaciones por prestaciones y beneficios econdmices que ta empresa
adeuds a sus empleacoes, defivados de |3 relacién obrero-patronal y de su politica de
prestaciones sociaks, tales como suekios y salaris, aportacionas a fa seguridad social
y previsional, vacaciones, ausencias remuneradas por enfermedad (incapacidades),
aguinaidos, incentivos, indemnizaciones, y ofras, que no hayan sido cancaladas al final
cel ejercicio y cuya fecha de pago no excada de los doce meses siguientes del periodo
sabre & que se informa

Se miden al imparie no descontado de los beneficios a corte plazo a los empleados,

Que se espera gue haya gue pagar por esos servicios, a parlir del valor de 8
remuneracion en el memento de su reconocmienio,

415, Daudas Financieras a kargo plazo

Representa obligaciones derdvadas de fondes efectivos que se han recibido en cabidad
de préstamos, de Bancos ¢ nstituciones financieras nacicnalas o internacionales, cuyo
plazo de pago sea mayer a los doce meses del final del periodo sobre &l que s& informa

Inicialmente se reconoca una cuenta por pagar al impore presente de cuenta par pagar
en efectivo al banco (nduyendo intereses y reembolso dal capital)

En la mecicién postenor, e2 miden al Costo Amortizado utfizando al Método del Interés
Efectivo.

4.16. Obligaciones a largo plazo por beneficios a los empleados

El pasivo por obbgaciones por beneficios a los empleados estd relacionade con lo
establecido por «f gobiemo para pagos por largos periodos de servico, cuya facha de
pago excede de los doce meses siguientes del periodo sobre el gue ea inferma

Se miden al valor presente de las obligacones por beneficios definidos en la fecha
sobre la que se informa, menos el valor razonable, en ka fecha sobve la que ee informa,
de los activos del plan (si los hublere) que se empleardn para la cancelacion directa de
lag cbligaciones, entre los que se puede MencioNar,

4.16.1. Indemnizaciones

Indsrmnizaciones por despkio por causa no Justificada

De acuerdo con las disposicicnes del Codigo de Trabajo vigente en E
Salvador, las compensaciones en conceplo de ndemnizacion que se
acumulan a faver de los empleados de |3 compaiiia, segln el tiempo de
8e0Gio, deben ser pagadas on ©aso de despida por causa no justificada.
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Ingemnizacion por refiro voluntario

De acuerdo a la Ley Reguladora de la Prestacidin Econdmica por Renuncia
Voluntaria, que entré en vigoncia segin Decreto nimero 582 de facha 18 de
diciembre de 2013, con aplicacidn a partir del uno de enerc de 2015, la
compafiia estd obigads 8 pager una prestacion equivalende 3 15 dias de
salano basico (siendo que dicho salario basico no podrd ser superior al
equivalenie a un galadio minimo mensual vigente comespondients al sector al
que penenece ka aclividad scondmica) & emplaaco que renuncie, siempre que
s cumplan ciartas condiciones de pre-aviso y nolificacidn. El tiempo minimo
de sevicio para gue 58 haga efecliva esta prestadon debera ser al manos de
dos afios de servicio continuo y efectivo. El pago comespondiente se haré
efectivo a mas tardar quince dias postenorse a la renuncia, excepto en los
Cas508% que se produzcan renuncias multiples, en donde se tendra un plazo de
un afio mediante pagos mensuales,

4.16.2. Vacaciones

Para el caso de |as vacaciones =& tiena establecido proporcionarias en un
periode, que corresponden 15 diae durante el mes que los emplesdos
cumplen ano de haber ingresado a laborar a la compaiia, previa aprobacion
del gerente o jefe inmediato,

4.16.3. Aguinaldos

El aguinaido es canceiado en los primeros doce dias del mes da didembre de
cada ejercicio, tal y como lo esiablece la legislacdn salvadarena; |8 entidas
regisira de forma mensual una provisidn bajo este concepto, la cual as
ajustada contra los pagoe reales al momento de hacer efectivo ke
desembolsos.

4.17. Capital social

Representa & valor total de las inversiones (apcracones pagadas y no pagadas por
los accionistas mayontanios y minortarios), que intagran al Capital Social de ta entidad.

Una entdad medira los Instrumentos de patrimonio al vador razonable del efective u
olros recursos recibides o por rachir, neto de los costos drectos de emisién de los
Instrumentos de patrimonio, Se aplaza el pago al Valor Presente, cuando el plazo de
cobro sea mayor a los doce meses del final dal periodo sobre el qua se informa,

4.18. Resultados acumulados
Representa los resultados obtenidos (ulilidades o pérdidas) por la entidad en ejercicios

anteriores, ke cuales se encuentran medidos al valor econdmico vigente en el
momanto de su reconaocimianto inicial
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4.19, Resultados del ejercicio

Representa el resultado obtenido (utllidad o pérdida) por la entidad en el epercicio obre
el cual s& informa, ¢l cual se mide al valor econtmico vigents en & momenio de su
reconcaimiento inicial (ngresecs totales menos costos y gastos fotales).

4.20. Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos de actvidades ordinanas se reconocen cuando se da termino a s
prestacidn o ge emita la faciura o Crédito Fiscal que soporta I3 operacian.

Los Ingresos de aclividades ordinanas se miden & valor razonable de ls
contraprestacidn recibida o por recibir, neta de descusntos, devolucionas e impuestos
asociados con la venta.

4.1, Deterloro del valor de los activos

Una pérdida por deteriore s8 produce cuando el importe en libros de un activo es
superior a su imporie recuperable.

En cada facha sobre la que e informa, se revigan las propiedades, plantas y equipo,
aclivos intangibles ¢ inversionas en relacionedas para delarminar si existen indicos da
que 6308 actwos hayan sufrido una pérdida por deteriore de valor. Si existan ndicios
de un posible deterioro del valor, se estima y compara & imporle recuperable de
cuaiquier activo sfectado (0 grupo de actives refacionados) con su importe en ibros. Si
el importa recuperable estimado es infenor, se reduce el mpone en libvoe al importe
recuperable estimado, y 58 raconoce una pérdida por deterioro dal valar en resultados.

Si una pérdida por deteriorn del valor revierte posteriorments, el importe en ibros del
aciivo (o grupo de activos redacionados) se incrementa hasta la estimacion revisada de
su valor recuperable, sin superar ol importe que habria sido determinado si no se
hubdara reconocide ninguna pérdida por deterioro de valor del active (grupo de activos)
en afos anterioras. Una reversidn de una pérdida par deterioro de valor se reconocs
inmedialamente en resultados,

Administracién de riesgo financiero

i Las aclividades de la compafia estdn expuestas a una variedad de
rfiesgos fimancieros: riesgo de mercado, neego de crédilo, riesgo de
fquidez, riesgo de flujos de efactivo y tasa de interds, El programa genaral
de admnistracidn de nesgo de la compaiis se enfoca en los aspacios
impradecibles da los mercados fnancieros y busca minimizar af%acics
adverses patanciales en las actividades financieras de la compafila. La
administracidn del riesgo es |levada a cabo por la gerencia de finanzas
conforme & las politicas aprobadas por la Junta Directiva
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o Riesgo de mercado - moneda - la compafila opera kocalmente; todos
los fnancismientos exiemos estan exprosados en dolares de los
Estados Unidos de América y por lo tanto, no hay exposicidn al riesgo
cambirio.

o Riesgo de crédito - la compariia estd sujeta al nesgo da crédito de sus
chentes y tiene politicas establecdas para asequrar que ka prestacion
senacios financieros se efect(a a clientes con una hisloria crediticia
adecuads. La Compafiia tene politicas que Fmaan el monto d=
axposicion financera con cualquier nstitucién financlera.

o Riesgo de flujo de efectivo y tasa de interés - loe ingresss y fluos de
fondos operativos de ka compadiia estan influenciades por cambics en
las tasas de mercado. La compadiia mantiene cuentas por cobrar o
actives sujetos aintereses significativos. En virtud de las condiciones del
mercado local, la compafiia foma préstamos a 19sas varables En
opmion de I3 gerencia, no es necesario of uso de nstrumentos de
cobertura que profejan a la compadiéa de las flucluaciones de las tasas
de interés,

o Riesgo de liquidez - la compariia ejerca una administracion de riesgo
de hquidez prudente y, por ko tanto, mantiens suficients efectvo y otros
mnstrumentos liquidos, asl como fa disponibilidad de fondos a traves de
mentas adecuados de lineas de crédito comprometidas.

il Valor razonable de be nstrumentos financieros: & valor razonabie
de un mstrumento financlero corresponde al monto comente al cual
podria ser intercambiado entre pares ineresadas, que no sea una
liquidacion forzada. E| valor razonable estd mejor determinado con base
a cotzzaciones de precios de mercado.

Les astimaciones del valer razonable son efectuadas a una fecha
determinada, con basa en estimaciones de mercado y en informadion
sobre los instrumentos financieros. Estos estimados no reflejan cualguier
prima o descuento que puada resultar de la oferta para la venta de un
Instrumento financiero particular 8 una fecha dada. Estas estimaciones
son subdetivas por naturaleza, invelucran incertidumbre v mucho julcio;
por o tanto, no puaden sar deteminadas con exactitud, Cuakquier cambio
en ke supLesios o crterios puede afectar en forma sgnificativa las
estimacionas. El valor nominal de las cuentas par pagar y préstamoes a
corto plazo 5¢ Rproxima & sus respectivos valores razonables.

El valor razonable de préstamos a largo plazo, para propdsites de
divulgacién, es estimado por el valor pregente de los flujos de efectivo
fuluros a la tasa de interés de mercado que estd disponible para la
compafia para Instrumentos financieros similares.

10
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5. Leyes y Regulaciones Aplicables
La compafia esth sujeta princpalmente a 1as siguientes leyes.

Codigo Tributario y su respectivo reglamento de aplicacién.

Ley de impuasto sobrs s Renta y su raglamanto.

Ley de impuesto a la Transferencia de Bienes Muebles y a la Prestacidn de
Servicios y su reglamento.

Ley Reguladora de la Preduccidn y Comercializacion del Alcohol y de las
Babklas Alcohdlicas

Ley de Turismo

Cadige de Comaercio,

Ley de Regisiro de Comercio.

Ley de |a Superntendencia de Oblipaciones Mercantiles.

Ley General Tributaria Municipal,

Ley del Seguro Social,

Cadigo de Trabajo.

Ley del Sislemna de Ahorro para Pensiones.

Ley de Protaccdin al Consumidor.

Ley Reguladera de la Prestacion Econdmica por Renuncls Veluntaria,

Ley Contra & Lavado de Dinero y Activos

6. Efectivo Y

El efectivo y equivalentes de efeciivo al 31 de diciembre de 2022 y 2021, se companen de
las cuantas que se presentan a conlinuacan:

NSNS

b Y

R T U N T N N N N N N

Tipo de Transaccion 2 an

Cala Crica 6374 4328
Caja Generad €5414 14362
Sancos W80 9.1
Total, Efective y Equivalontos de Efectivo 151,550 28,264

Los saldoe que se muestran en las cifras comparatvas muestran tanto los sakdos brstns
gue conciian con ks saldes del Estado de Situackdn Financiera y los saldos naetos al finsl
de! periodo sobre el gue se informa, que concilian con el sakio final de efectivo y
equivalentes al efectivo mostrado en el Estado de Flujos de Efectivo. No se posean fondos
resirmgkios on las cuentas bancanas de la socedad.

7. Cuentas y Documentos por Cobrar
Ls adminstraciin presenta los montos reglstradoe como cuentas por cobrar a 8u costo

histidico, segun &f documento de reepakio. Log principaies rubros que conforman las
Gusntay por cobrar al 31 de diciembre 2022 y 2021, se presentan a conlinuacidn,

11
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Tipo de Transacckon m2 200

Cuentas por Cobrar comercidles 185,396 195,50
Anticpos y Prestamos 122,013 47,44
Tarjetas de Credio 14,105 6%
Total, cuentas y documentos por cobear 30,514 247003

Al final da cada perfodo sobre el que s informa, fa empresa no fuvo la necasidad de
reconocer pérdida per deterioro de valor debido a incobrabilidad de la cartera de deudores
comerciales, basado en al andlisis dal reporte de anligiiedad de saldos, ef cual no mostrd
cuentas que estuviesan en condiciones de ir a inrecuperabilidad,

8. Cuentas por Cobrar partes relacionados

Las Cuentas por Cobrar paries relacionados al 31 de diclkembre de 2022 y 2021, se
companen da [as cuantas que se presentan a continuacdén;

Tipo de Transaccion pirvr b7+

Cadeto Brewing Guaemata 120,879 320870
Eryngole Company CORP 161,080 101,080
Shvar Srewing Compary SA de CV ° 177,806
Total, cuentas y documeedos per cobear partes rolacionadas 31,9599 799,765

Para efectos de nformacion financierm, los sujetos ralacionades se denominan *Partes
Relacicnadas”, conforme a las disposiciones establecidas en ka Norma Intermacional da
Informacién Financiera para Pequefias y Medanas Entidades Las condiclones para
determinar sl un sujeto es relacionado en terminos fiscales, varia entre fa base financiera y
lo establecikdo on el Codigo Tributario.

Las cuentas por cobrar y por pagar no tienen garantias y eon recuperables o pagaderas en
efective en la moneda de meadicidn de e estados financeros, Los servicks prestades entre
partas relacionadas son analizades por la administracidn corporativa a fin de establecer
condiciones similares entre compaiias del grupe.

Durants los afios que terminaron al 31 de dgiclembre de 2022 y 2021, la cormpafiia no ha

registrade ninguna pérdida relacionada con fa recuperacion de cuentas por cobrar a partes
relaclonadas.

9. Inventarios

Los invantanos al 31 de diciembre de 2022 y 2021, se compenen de las cuantas que se
presentan a conlinuacdan:
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Tipo de Transacolon amz pLzA)

Produco Temminado nEN0 63,511
Abitain Priong 214,864 190
Procucto en Proceso 10429 15,707
Otros 262,007 325,034
Total, Inventarios 22200 595,356

Durante &l periodo 2022, no se han realzado reversiones par pérdidas en detenoro del valor
de ks inventarios.

Al final del periodo sobre el que sa informa, no existian inventarios cedidos en garantia.

10. en transito

Lo Inventario mercaderia en transito sl 31 de diciembre de 2022 y 2021, se compenen de
s cuentas que se presentan a continuacian:

Tipo de Transaceidn 2027 2021
Mercaders en ¥ansto 28914 3202
Total, Inventario Mercaderia en Transito 8910 32,026

11.  Pagos Anticipados

Los Pagos Anticipados al 31 de diciermbee de 2022 y 2021, s8 componen de las cuentas
QuUe S presentan a continuacidn,

Tipo de Transaccion A2 wn

Polzas de segwo 1557 1272
Pago a cuenta 163,082 a0
Anlicipos de proyecks 46,834 16950
Arendamento Pagus Arlicpados 17,228 317908
Total, Pages anicipadon 322,700 414,525
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12, Propiedad. Planta v Equipo (Neto)

A continuacién, se presenta una conclkadion de los valores en lisros al principio y al fnsf de loe afos terminados al 31 de dicierbre
2022 y 2021, incluyendo las adicianes, retiros, ventas y depraciacidn ocummicos en el ejercicio:

ok Caficion Nagusraria Waltuney Egspo ruipo e Tranapects Yoo

e W I dorums fe an L 3 s LImen 3 LTI LR ) LR
Acdciones Heotn L] nwann L) W 77 s 19 b e 122.m2 3%
Metrzm 5 LR | -4 R .
Fcltcaosen ) s e 3 . -
Sda X de tierirnda 2 4 R LN S L) $ e 5 1,000 810 1] 1575251 s 30w
] s myne 3 s § A ALES ) ) - s = TOTR
Fevom - $ . ’ s . .
Yecer e « 8 w8 H -

Sl M dedidenbnda s & PR RN H 1410E% s 136 nen s 1885251 L1045
Depeetiocion Averstace tdiciae Miquinare Nabtitato y Equige Bysio de Trerapare Total

Sebo ol 1 e erero de w»n $ BamLs § nmussr 3 (L R I | sy 3 112048400
ddorer a0 5 N s WMo § n¥an 4 RILT L N
Yeroe $ -« .3 DR 3 .
R Soadanes 3 L] 4 ' ] .
Sco a BLar dire i 0w »nn 4 nunms 4 »asn 3 Lnmen 5 M ¢ 139,815
rsawes 3 LBt B wamn nIKs 1) Fa¥_ b s WMINIT
(L $ C 1 R 3

Secimtadones 3 $ It $

Sekiosl Ndedchrdece M3 $ pEs e 3 @it L] 1mmn 5 @i £ LI n

La vida Util que la Administracidn de ta sociedad ha estimado como depraciaciin para sus bianas de la Propiedad, pianta y equipo. se
basa en lo estableckio en Ia Ley de Impuesto sobre la Renta. En & ejercicio en estudia la sociedad no ha reconocido detarioco porlos
menconados bianss.
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13, Activos Intangibles (Neto)

La Activos Intangibles (Neto) al 31 de dicierntre de 2022 y 2021, se componen de las
cuentas que se presentan a confinuacién:

Tipo de Transaccidn w2 piiral
Licancdas y Programas (reto} 7.4 9305
Total, Intangibles 127 5,35

Al final d&l pariado sobve & que se informa, no existian activos intangibles pignorados como
garantia de deudas

14.  Propiedades de Inversion

Las propiedades de Inversian al 31 de diciembre de 2022 y 2021, s& componen de las
cuentas que se presantan a contmuacikn:

Tipo de Trangaccion a2
Ivarsones an Scaones 550,000 550,500
Total, Inversiones 550,000 550,000

Esta inversion comesponde al capitsl de la sededad CADEJQ BREWING COMPANY
GUATEMALA, S A,

15.  Depésitos en Garantia y Otros Activos a Largo Plazo

Los Depdsdos en Garantia y Otros Activos a Largo Plazo al 31 de diciembre da 2022 y
2021, se componen de fae cuenlas que se presentan a continuacidn:

Tipo do Trassaccion mz 2021
Depdsnos por avendamiencs 22,610 22,500
Total, Depdsitos en gerantia y otros actives a largo plazo 2,610 2,630

16.  Deudas Financleras a Corto Plazo

Las Deudas Financieras a Corto Plazo al 31 de diciembre de 2022 y 2021, se componen
de jas cuentas que se pressntan a continacion

A corto plazo;

5
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Deudas Financieras

Tipo de Transaccidn
Banco 0o America Cenral
Sobrogros Bancaros
Autotéed

Inversionss La Gung
FIREMPRESA

Tarnias do Credin

Total, Devdas Financieras

Obligaciones a corto plazo por beneficics a empleados

Impuestos por Pagar

Tipo de Transaccion
Dalito Fiscsl por gogar
Impemetos por Pagar
Impursto sobre in renta por pagar
Totad, Impwestos por Pagar

56,756

598
4,868
15,000
1,341
121,290

11,2
4794
41004
78,30

55,611

B4

126,353
126,353

15,723
13011

7578

403
15,439

o

B9,956
a
wmr
0
193,547
281,352

3018

50178
%10
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Cuentas por Pagar Partes Relacionadas

Tipo de Transacckén

Stvar Brawing Company SA4 de CV

David Fakansmin

Total, Cuentas por Pagar partes refacionadas

A largo plazo:

Tipo do Trameaceion
Autcfaol, SA de CV

Barco de Amercs Central
Inversicnas La Guna, SA de CV
FIREMPRESA

Total, Dewdas Fimancieras 2 Largo Plazo

Inversiknes por Pagar,

Tipo de Transaceion
Inversiones por Pagar Hulzioar
Totad, Inversiones por Pagar

Cuentas por Pagar partes Refacionadas:

Tipo de Transaccién

Greanar irvestmaenes Corp

Xibalos, SA de CY

Dove. SA do CV

Total, Cuentas por Pagar Partes Relacionadas

26,106
271,957
65,13
15,128
QA

1459535
1170000

o
2,629,535

01
S A3

2021
140555
1,170,000

58,000
2629535

Los prestamos oblenidos fusron ulilizados para capital de trabajpe, los cuales davengan
interés calculado scbre saldos, cuotas al vancimiento en diferentes fechas segin contrato

da prastamaos establecidos.

Los financiamiontas adquirdos con Autofact, S.A. de C.V. corrasponden a la adquisicion
de equipo de transporne para el uso de reparfos de materia pima y producto terminado
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antre sucursales, a un plazo de 96 mases y una lasa de inlerés nominal del 8 909%, garantia
prendara sobre los vehiculos adquiridos,

El Financiamianto con Banco de America Central fue de USD$ 400,000.00, el destino de
aste fus la remodelacion de sucursales y capital de frabajo, a un plazo de § aflos a una tasa
de interés nominal ded 7.75%, garantia de fladores y codeudores solidarios los sefiores
David Arthur Falkenstein Algara y Mariano Héclor Salazar Ortega.

Inversiones La Guna, S.A. d2 CV. se suscribid un contrato de armndarmiento por el local
ubicado en Plaza Comercial PASARES, asi mismo, se suscribid un financiamiento por el
valor de USDS 140,000.00 3 un plezo de 60 meses y una tasa de inlerds nominal del $%
anual, & prmer aflo se pagaran solo intereses. A la fecha se fiene registrado Unicamants
un sakdo por USDS 70 ,000.00 por los desembolsas recbidos.

FIREMPRESA corresponde a un financiamiento otorgado por medio del fidelcomiso
admnistrade por BANDESAL generado por las medidas de apoyo financero emilidas por
el Goblerno de E! Salvador a causa del impacto generado por la pandemia de! COVID1S,
el monto suscrito fue de USDS 160,038.74, & un plazo de 120 meses y una taga de inlerés
nommal dal 3%.

Mituos Huzdear suman un total de USDS$ 200,000 bajo la figura de inversionistas, con las
siguientes condicionas se pagard a los inversicnistag un rendimiento variatie sobre su
inversion cuando existan ingrescs netos del negocio. E! monto para pegar serd calculado
en ka fecha de calculo de los ingresos nedos y debera ser facturado a la sccedad por pacte
de el Inversionista con fecha de diclembre del ejercicio que se este dando por cerrado, para
ello I8 socedad hara un calculo previo al Gerre para establecer un monte que quedard
sueto a confirmacion cuando se emitan los estados financeros auditados.

Por la deuda con GREENER INVESTMENTS CORP, esta suscrito un contrato por el mento
de 51,910,435 00, pagaderos no antes del 1 de enero de 2022, a una tasa de nterese anual
del 8%, pagaderos al momento de ser requerdos por la sociedad acreedora, mds el
reconccimanio de un bono por las sumas prestadas, por una sala vez @ monto de
$170,000.00

Al cierre del ejercicio 2022, la disminucion en la dauda a favor de Greener Invesiments
Caorp, obadeca a una capitalizacion de deuda,

17.  Capital Social

El capital social 8= [a empresa es vanable, con un minimo filo sin derecho a8 retiro de
$10,000.00 y un capital variable de $1,400,000.00, para un fotal de Capital Social de
$1,410,000.00 af 31 de dicembre de 2022 y 2021 El captal social estd represantado por
14,100 accionss de valkor nominal de $100.00 cada una respectivamente.
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18, Reservas

Cenforme al Cogigo de Camercio, de las ulilidades antes de impuesto da cada gjerdicio 86
debe separar un siete por ciento para constituir la reserva legal y ol imite minimo legal de
dicha reserva es el 20% del capital socal. Las dos terceras paries de la resarva legal debe
lenarse disponitie o inverlirse en valores mercanties salvadorenos o centroarmericanas de
facil realizacion; la otra fercera parte puede invertirse de acuerdo con fa finalidad de a
compafia Al 31 de didembre de 2022 y 2021 [a reserva lagal fue da $4,534.75.

19.  Resultados Acumulados

Ce acuerdo con el comportamiento de los resultados de e@rcicios anteriorss y los
resultados del pressnte ej@rcicio, los saldos de (oe resullados acumulados al final del
ejercicio cierran con perdida por ¢l valor de $1,381 584 para 2022 y $1,051,026 para 2021

A la fachs de los estados financieros los Accionistas de |a socedad no han realizado una
Jurita General para dar manejo a ks resultados acumidados,

El detalle de los ingresos que forman pane de los Estados Financieros s mueslra a
continuacion:

Tipo do Transaccién 222 a2

Ingrescs por actvidades ondinanas 5011356 A44710,535

Coros Ingrasos no operacionales 337 119,108

Total, Ingresos 054,50 4589390
21.  Costoy gastos de operacion

El datalle da los costos y gastos que forman pare da loe Estados Financieras se muestran
a continuacin:

Tipe de Transaccion 22 2022

Coslo de Vantas 195610 1548 65@
Gastos de adswustradan 2064200 133358
Gusog de venty 206,30 AL
Total, Costos y Gastos de Operacion 5,267, N8 4,476,151

139



CADEJD BREWING COMPANY, SA DECV.

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021

Presentado en défares de los Estadoes Unidos de América

22.  Otros Gastos
El detalle de los otros gastos estd integrado de la sigulente forma:

Tipo de Transacclon

Coros Gastos 15,558
Gastos Firsrcaics 98,225
Total, Otros Gastos 117,784

23.  Impuestos sobre la renta corriente

55,262

El ¥npuesto comente es el Impuaste por pagar sobre |8 renta para el afo, utilzando las
lagas vigentes a fa fecha del batance, y cuakjuler ajuste de impuesto a pagar con respacto

a los anos anteriores.

Al 31 de dcembre de 2022 y 2021, el Impuesto sobre 1a Renta sa detarminaba de |a forma
siguienie: (a) Los sujetos pasivos domiciliados en El Salvador, calculan su mpuesio
aplicando a su renta mponidle la tasa del treinta por ciento (30%) o (b) ks sujetos pasives
que hayan oblenido rentas gravadas menores o iguales a cento cncuerta mis dolares

($150,000.00) splican |a tasa del veinticinco por cento (25%).

Uthizad ames de Impussto sobre ta Renta 320,558

Mas

Gastos no deducitias 1,005

Manca:
Reseres Lagal

Utilidad Fiscal sujeta af Impuesto 267,352

30% de mpuesto sobee Renta Corrente
Miss:!

Impesso por ganancia de capial sujsto al 10%
Tetal de impuesio determinado

Impuesto retenico acredtabie

Pago a Cusnta 0,129
Inpuesto sabire la Renta por pagar (por recupenay 90,129

-T7,108
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24.  Contra ¢! Lavade de Dinero y Activos

Con base 3 disposiciones contenidas en el Decreto Legisiativo 777 de fecha veintivno de
aposio de dos mil catorce, realizadas a ls Ley Contra &f Lavado de Dinero y de Activos, se
reformd lo Siguienta: “Los swelos ablpacos, sspaciaimante 108 anumarsdos an al avficis 2 da asla
Lay debevén astatviecey wna poltios intena dv astide dWgencia pevi iy Ceniificacion e sus ususnios o
clanfes, Los syedos cbhgados deban nstiuy con 0ase & Replamento de (5 presente Ley, una pohilca
inferna fehacienie y con nlensficada oWgenca para & danfificacidn e GBS pavsonas expueslas
palticamends, sa4n NAcONABS 0 extraniaras, 851 Como (8 ideiidsd de CuaiNuar ofra Parsond natural o
Aichcs 80 CuyD MM actim, eQuUViando a sus cleniss Nfonmacion actuslzeds ¥ compiameniania
sohme aoha concticion”,

Can fecha 22 de oclubre de 2021, se publico en &l Dario ofical Numero 205, toma 443 el
‘Instruciivo para 'a Prevencidn, Deteccitn y Control del Lavado de Dinero y Actvos,
Financacadn al Terrorismo y a la Financiacion de fa ProMeracidn dé Armas de Destruocion
Masiva®', dicho instructivo proporciona los nueves lineamientos de documentacion,
procedimientos, Informaciin a revelar, antre olros aspecios importantes.

Con &l objetwo de dar cumplimiento a lo establacido en e Instructivo de Ia unidad de
Investigacion Financiera para la Prevencian del Lavado de Dinero y Activos, que establece
la obligacién de acredtarse ante la UIF a los suetos ahl Istados, La sociedad Cadejo
Brewng Company, SA de CV, s& inscribéd en los plazos establecidos.

25. Impuesto sobre la Renta a la Distribucion de Utilidades

Segin Decreto Legislativo No. 957, publicado en el diano oficial No, 235, tomo Nao. 393, de
facha 15 de diciembre del afo 2011, se establecky que s utilidades que se paguen o
acred#en a parir del ejercicio 2012, que hubieren sido gensradas a pastir del ejercicio 2011,
astaran sujetas al pago del cnco por ciento (5%) en concapto de impuesto scbre la Renla
a la distribucidn de utldades si guien recibe |s ullidad es un sujeto domiciliado, constituido
o ubicado en pais, astado o l1emitorio con ragimen fiscales preferente, de baja o nula
tribidacion o paraisa fiscal, & ke aphcard la retencidn del 25% de Impuestos sobre la Renta,
£agln ko establecido an el Articulo 158-A del Codigo Tributario.

En ks ejercicios de imposicion 2022 y 2021, la sociedad no ha realizado distribucién de
utilidades.

26.  Conlingencias

A la fecha de presentacion de este inforrme, no =& tiene conaGmiento de cantingencias en
contra o a favor de |a referida sociedad,

27.  Implementacion de las NIIF pars Pymes

En sl gjercicle analizade, la sockedad ha regstrado sus operaciones basandose en ke
lineamientos establecidos en las NHF para Pymes, en cumplimiento al acuerde del Consajo

21
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de Vigilancia de i3 Profesion de la Contaduria Pablica y Auditaria ya que segin rasclucion
MNa. 113/2006 de fecha 07/107120089, dicho Consejo ha resuelio que. a parlir del 1 de enero
de 2011, los estados financieros deberdn ser preparados con base a Norma Intemacional
de Informacidn Financiera para Pequefias y Medianas Entdades (NIIF para PYMES).

28.  Hechos relevantes relaclonados con el COVID-19

El 11 de marzo de 2020, fa Organizacitn Mundial de la Salud ~OMS- declard s
propagacan del COVID 19 como pandemia. Postenomente, e Gaobiemo nacional declard
‘Emergencia Saniaria Nacional y Cuarerdena”, como consecuencia de [ propagackn dal
COVID 19 en el pais, emitiendo una sene de disposiciones para contenss su propagacion
tales como: medidas restriclivas excepcionales de circutacion, i reduccion dristica de Ias
actvidades y i3 emisién de normas de caracter econdmico, entre otras, las cuales afeclaron
de manera significativa fa actwidad econdmica del pais y los mercados en genaral A la
facha de emision de los estados financieros ya no existen dichas restricciones sin embargo
aln se desconoce el iempo que duren las medidas de sanitizacion adoptadas y s efectos
que las mismas pudieran tenar sobre la situacion financiera, el resultado de las operaciones
y flujos de afectivo de la entidad.

En relacidn con la soGedad Cadejo Brewing Company, S.A. de C.V , no requieren de ajuste
a las ofras de s Estados Financeres, sin embargo, debido a8 que 2l senaco que prastsd
fue imitado por las autoridades, se vio afectada por el incremento ¢n los costos ¥ gastos,
disminucion en sus ingresos y el incremento en costos y gastos relacionades con la
sanitizackin.

29, Hipotesis de negocio en marcha

Al preparar o8 estados fmancieros, la gerencia de Cadejo Brewing Company, SA deC V.,
ha evaluado & capacikiad que tiene & entdad para continuar como negoco en marcha
basada en toda la nformacidn disponble sobre su fuluro empresanal, La enlidad es un
negocio en marcha ya que la gerenda no liene la intencion de iquidaria o de hacer cesar
SUs oparacionas, ni existen impedimentos financeros, operacionales, aborales o legales
Que pongan en fesgo ls hipdlesis de negoco en marcha

30.  Aprobacién de los estados financieros

Estos eslados financieros fuaron aprobados por el consajo de adminestracion y autarzadas
para su publicacion e! 27 de mayo de 2023
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DICTAMEN AUDITORIA 2023

DICTAMEN DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Accionistas de
CADEJO BREWING COMPANY, SA DE CV
Pragentes,

Opinion

He auditado s estados linanciercs que se acompanan de la socedad CADEJC BREWING
COMPANY, SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE, que comprende el Estade de
Situacitn Financiers al 31 oo diciembre de 2023, ol Estado de Resultadoes, Estado de
Cambios en el Patrimanic y Estado de Fluos de Efoctivo par el afio terminado en esa fecha
y las Notas a los estados financeros, asl como un resumen de politicas contables
importantes y otras notas sclaratoras

Fn mi opnitn los estados financeros antes mencionados, presentan razonablements an
todoe sus aspecios importantes, la posicion financiera de |a sockedad, al 31 de diciembre
da 2023 y su desempefo financiero y sus flujos de efectivo por & afo terminado en esa
fecha, de acuerdo con las Normas ntemacionales de informacion Financiera para las
PYMES.

Bases para la Opinion

He levado a cabo mi auditora de conformidad con las Normas intemacionales de Auditors
(NIA' 5) Mi respensabilidad confonms a esas nommas sa descrbe mas detaliadamente en
| secodin Responsabilidad del Auditor, en ralacidn con 13 auditona de estados financieros
de mi informe. Soy ndependiente de fa sociedad, de acuerdo al Cadigo de Etica para
Profesionaies de la Condabilidad, junio a los requisitoe &licos que son relevantes para mi
auditoria de los estados financeeros en El Salvador, y he cumpldo las demds
responsabiidades élicas de acuerdo con estos requisitos. Considero que 3 evidenca de
audora que he oblenxdo proporciona una base suficente y sdecuada para mi opinidn,

Negocio en Marcha

Como parte de una auditona de conformidad con las NIA's, aplique mi juicio profesional y
mantengo una actitd de escepbicismo profesional durante toda la suditona. identifico y
vakro los riesgos de incorreccion material en los estados financiaros, debida a fraude o
eror, disefié y aplique procedimientos de auditona para responder a8 diches resgos y
obtuve evidencia de auditona suficiente y sdecuada para proporoonar una bass para mi
opinkdn. El riesgo de no detectar una incorreccidn material debida a fraude, 8s mas elevado
que en &l caso de una ncormaccBin matenal debada a eror, ya que &l fraude puade impllcar
colusidn, falsificacién, omisiones delberadas, manfestaciones intencionadamenta
eransas o b elusion del control iMemo.
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Obtuve concamiento del cantrol intemo relavante para la auditona, con el fin de disaar
procadimantos de auditoria gue sean adecusdos en funciin de las circunstanciag y no con
la finafidad de expresar una opinién scbre la eficacia dal control inteme de |a socedad.

Evalé |3 adecuacon de las politicas contables aplicadas, i razonabilidad de las
estimaciones contables y |a comespondante informacion revelada de 13 base contabie de
Negocio en Marcha, concluyendo que el uso contsble por parie de la Administracitn es
apropiado,

Basandome en la evidencia de audiicria obtenida, concluyo que no exisie una incerlidumbre
material relacionada, con hechos o condiciones gue puaden generar dudas significatrvas
sobre la capacidad de fa sockedad para continuar como Negocio en Marcha. M concluson
ss hasa en 13 evidencia de awditoria oblenids a & fecha de mi informe. Sin embargo, ni la
administracidn, ni 8l auditor, pueden garantizas hechos o condiciones futuras que pueden
ser causas de que 1a socledad deje de ser un Negocio en Marcha.

Me comunigue con I3 Adminsstracion de la socedad en relacidn con &l alcance e momanto
de realizacion de la audtona planificada y los hallazgos significativoe de la auditona, as
como cuaiquier deficiencia significativa del control intemo que Kentifique en el transcurso
de la avddonia

La Administracion es responsable de la preparacidn y presentacion razonable de estos
estados financeros, de conformidad con las Nomas intemacionales de nformacin
Financeara Esta responsabildad ncluye: disediar, implementar y mantenar & control nterno
relavants, 8 la preparaciin y presantacion razonable de los ectados financieros gque esten
libres de representaciones erdneas de iImporancia relativa, ya sea debidas a fraude o error;
seleccionar y aphcar politicas confables apropiadas. y hacer estimaciones contables que
gaan rszonables en las crounstancias,

En la preparacion da los astados financieros. la Administracion es responsable de la
valoracidn de la capacidad de la socedsd, de contnuar coma Negocio en Marcha,
revelando segin comesponda, ias cuestiones relacionadas con el negecio en marcha y
utizando el principio contable de negocio en marcha, excepto si @ Administracion tiene
intencion de iquidar la sodedad o de cesar sus oparacionas o bien no exista ofra alternativa
reaksta

La Admirestracion de & sociedad, &s responsable de |8 supervisian del proceso de |a
informackin fnanciera,
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Responsabilidad del Auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Mi objetivo es obtener seguridad razonable sobre si los estados financieros en su conjunto
estin lbres de errores significativos, ya sea por fraude o erroe, y emitr un informe de
auditoria gue Incluye mi opinidn. Una seguridad razonabie es un alto nivel de eaguridad.
pero No 8s una garantia de gue una audioria realzada de acuerdo a las NIA's, sempre
detectara una incorreccion material cuando exista. Las ncomecciones pusden surgir de
frade © error y 58 consideran matenales si de forma individual o en conjunto, podrian Influlr
razonablemente en |as decisiones economicas de los Usuanos, tomados sobre la bass de
estos estados financieros,

San Salvador, 31 de mayo de 2024
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CADEJO BREWING COMPANY, SA DECV.

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022

Presantado en dolares de los Estados Unidas de Aménca

Organizacion y resumen de las principales politicas contables
Organizacion

1. Descripcion de la Entidad

La Socedad Cadejo Brewing Company, Sociedad Anénima de Capital Variable, es una
sociedad conslituida bajo as leyes de la Republica de El Salvador, bajo el régimen de
Cagital Variable. La sodedad fue constituida ef 12 de abril del 2011, ante fos oficios del
notario Jaime Alcides de & O Perdomo, fue inscrita en el Registro de Comercio al NOmero
2 del Libro 2738 de Registro de Sociedades, de folo 5 al 20, El domicilio de su sede scciai
&3 San Salvador, pero realiza su actividad en toda la Republica.

L3 actividad principal @s |a fabncacién, produccion, venta y distnbucion y comercialzaciin
de bebidas alcohblicas.

2. Estados financieros

Los estados financieros preparados por la administracidn de la socledad son los
siguientas.

a) Estado de Situacion Financlera al 31 de diclembre de 2023,

b}  Estado de Resultados por &l pericdo comprendido del 1 de enero al 31 de dicismbre
de 2023

¢)  Estado de Cambios en el Patrmonio al 31 de diciembre de 2023.

d) Estado de Flujos de Efectivo ai 31 de diciembre de 2023

&)  Notas a bs Estados Financiesos al 31 de diciembre de 2023

3. Unidad monetaria

Con I3 entrads en vigenca de ia Ley de Intagracién monetaria, a partir del 1 de enero del
2001, se establace que, & partir de @ fecha de su vipenda el cambio entre o colon
salvadoreno y el dolar de los Estados Unidos de América es fjo a una tasa de ¢ B.75 por
US$ 1.00, dando curso legal mmestricto con poder liberatorio Mimitado para el pago de
obligaciones del dolar de les Eslades Unidos de América en todo of territoric nacional y
autorizando a todos los comerciantes obligados a llavar contabibdad, & efectuar sus
registros contables an colones saivadorefios o délares de los Estados Unidos de Aménca.

£l dia 6 de junio de 2021, la Asambiea Legisistiva de la Replblica de El Salvador aprobd
el Dacrata Legislativo No. 57 que contiene fa Ley Bifcoin, cuyo objeto os la reguacion ded
bitcoin como monaeda de curso lagal, irrestricto, con podar iberatorio, limitade en
cualguier ransaccidn y a cualguier titule que las personas naturales o juridicas, plblicas ¢
pm;.d;: requeran reakzar. Dicho Decreto Legislaiivo entrd en vigencia o 7 de septiembra
de .
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CADEJO BREWING COMPANY, SA DEC.V.

Nolas a s Estados Fnancieros

Al 31 de diciembre de 2025 y 2022

Presentado en délares de los Estados Unidos de Aménca

Los fbros de la sociedad CADEJO BREWING COMPANY, SOCIEDAD ANONSAA DE
CAPITAL VARIABLE, se levan en dblares de los Estades Unidos de América,
representados con el simbolo USS$, en los estados financieros adjuntos.

4.1. Declaracion de cumplimiento

Los estados financiercs de la sccedad CADEJO BREWING COMPANY, SA de CV.,
han sido preparados de conformidad con las Normae intemacionalkes de nformacion
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) emitda por
el Coneajo de Normas internacionales de Contablidad (IASE).

Los estados financlercs o preparan con base al coeto histdrico, salvo propedades de
nversion gue sa presentan al valor razonable, reconociendo los cambios an of valr
razonable an ¢ resuliado, v ciertos instrumentos financieros que s2 podran presentar
al valor razonabla con cambios an resultados,

Las cifras de los estados financioros estan presentadas en difares de ks Estados
Unidos de América,

Las principsles politicas contables utilizadas por la entidad que son relevanies para la
comprensidn de los estades linancieros gon las siguientes:

4.2. Efectivo y equivalentes de efectivo

Se reconoce como fal, o disponble en caja (papel moneda o niguel), an depdstos
bancarios a [a visia (cusntas comentes y cuentas de ahomo) y equivalentes al efectivo,
representados por nversiones a coro plazo de gran liguidez, que s& manlienen para
cumplic con ke compromisos de pago a corto plazo mis que para propésitos de
inversién y ofros

Una nversion cumplird fas condiciones de equivalente 3! efactivo, solo cuando tenga
vencimiento proximo, por ejemplo, de tres meses o menos desde la fecha de
adquisicidn.

Las dsponibiidades en moneda extraniera se regisiran al valor razonable, el cusl

debera reconocarse a la tasa de cambio vigente en el mercado (tasa de cambio enire
ambas monedas &n |a fecha en que s& produjo el flujo de sfectivo).

4.3, Deudores comarciales y otras cuentas por cobrar

La mayoria de las ventas se realizan bajo condicionss de crédito normales, y s
importes de s cuentas por cobrar No devengan intereses; s reconocen al Importe
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sin descoriar de |a cuanta por cobrar en elecive de esa entidad, que suale sar &
pracio de 1s faclura

Cuando el créddo se amplia mas ala de las condiclonee de créd@e nonnales, las
cuantas por cobrar 82 miden al valor presente de los flujos de efective por cobrar
futures, descontados & una tasa de nterés de mercado para un inslrumento de deuda
simitar.

Al fina de cada pencdo sobre el que se informa, loe importes en libvos de los
deudores comercales y ofras cuentas por cobrar se revisan para determinar s existe
alguna evidencia objetiva de gue no vayan a ser recuperables. Si es asi, se reconoce
Inmediataments en reeuitados una pérdida por deterioro del valor,

4.4, Estimacion por deterioro de cuentas por cobrar a clientes

En la dederminacion de los mondos reconccidos por pérdida de detenoro en los
estados financieroe, la administracidn hace juicios relacionados a los indicadores de
deteriorn, es decir, 51 hay indicadores que sugleran puada haber una disminucion
mesurebie en la estimacion de fiujos de efectivo futuroe de cuentas por cobear a
chentes. La provision para pérdidas por deleroro es estimada con base a evidancia
histérica con respecto a! deterioro de cuentas, ¢l cambio a rangos mayores de
antigadad y |5 baja de cuentas, por ciasificacion da fesgos.

4.5, Inventarios

Los inventarios de la Compafiia estdn representados prncipalments por todss
aquellas materias primas necesarias para [a elaboracién de los productos a
comerciaizar, Para establecer ol costo del inventano se utiiza Ia bcnica del Coslo
Fromadio.

4.5, Propiedad, planta y equipo

Los slemenlos de la propiedad, planta y equipe inkciaimente se contabilzan al costo
histarico, que induye el precio de compra, aranceles que no sean recuperables,
almacenajes, transporte, y olros costoe directamente relacionados con ¢l bien, hasta
que se encuentre disponible para su uso,

Con postariondad a su reconocimiento inicial los bienes son medidos al costo menos
la depreciacion acumulada y cualesquiera pérdidas por detenoro del valor
RCUmMUiRdas

La depreciacitn se carga para distnbuir el coslo de los activos menos sus valores
residusias 8 1o largo de su vida (il estimada, aplicando el método lneal
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En la depreciacion de la propsadad, planta y equipe sa utilizan las 1esas establecidas
en & articuio 30 de la Ley de Impuesto sobre la Renta, los cuales se detalan 5
continuacion:

Detalie Porcentajes maximos de
Degreciacion
Edifcaciones 5%
Magquinaria 205
Vehicdos 5%
Otros Bieres 5T%

La vida (il de %os bienes 58 estima tomande en cuenta aspeclos lecnoldgicos, uso y
mantenmiento, entre ofros, que permitan obiener el mejor estimado de tempo en que
se recuperara la inversidn en elios. Debido a la natursieza de los activos y la
diversidad de 08 mismos, las tasas de deprecacion para efeclos financieros son
diversificadas

Los rebiros de benes se hacen cuando |z socedad decde retirarkos y/o ya no espera
obienar beneficlos econdmices fuluroe, ya sea por su uso o su verta, las pérdidas o
panancias surgidas al dar de baj@a un activo se incluyen en el resultado ded pericdo,
Ias ganancaas no se clasifican como ingresos de actividades ordinanas al no ser que
8a realican antes de que haya transcurido un afio desde su adquisicion,

4.7. Activos intangibles

Un activo infangible, es un active wentificable, de cardcler no monetano y sn
apanancia fiska que se puede separar o individualizar de la compaliia, y se pueden
vender, transferir, explotar, amendar o intercambiar.

Programas informaticos

Las licencias de programas informiticos compradas son capitalizadas sobre 13 base
de los costos Incurridos en 18 adquisicidn y puestas en uso del software especifico.
Estos coslos son amortizados sobre 13 vida Util estimada (cuatro a cinco afios). Los
costos iMemos asociados con el desarrolio 0 mantenimients de programas
nferméticos son reconocidos como gaslos cuando $6 incurren.

Los cosios que estan asociados directamante con la produccidn de software (nicos
identificables controlados por la compafla y que se espera que ks beneficios
econbmices fullros sean mayores que los costos mas alld de un afto ea reconocen
como aclivos ntangibles. Los costos directos ncluyen al desamollo de software,
gastos de personal y la parte proporcional de los cestos indirectos incurmidos.
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Log costos de desarolo de soflware reconoados come activos se amartizan duranta
sus vidas utiles estimadas (cuatrp a cinco afos),

4.8, Provisiones

Las prowisiones son raconocidas cuando la compafila tiene una obligacién actual,
legal 0 asumida como resullado de un suceso pasado y es probable que requiers una
aplicaciin de recursos para cancelar | obigacion y, ademas, es susceptible de una
astimackin razonable del monto relacionado.

4.9 Impuesto a las ganancias

El gasto por impuestos & las ganancias representa la suma del impuesto carrienta por
pagar y del impuesto diferido,

Elimpuesto coriente por pagar esta basado en fa ganancia fiscal del afo.

El mpuesto dderido se reconcos a partir de las dderencias entre los mportes en
libros de W8 actwes y pasivoe en e estades financierss y sus basas fiscales
correepondiantes (conadidas como diferencias temporanas).

Los aclivos por impuestos diferidos se reconocen para lodas las diferencas
temporarias que sa aspere que reduzcan ka ganancia fiscal en o fiduro, v cuakquler
pérdida o arédito fiscal no utlizado. Los activos por impuestoe diferidos se miden al
importe maxima qua, sobre la base de 8 ganancia fiscal aclual o estimada futura, es
probable que s2 recupersn.

Los pasivos por iImpuesios diferidos se reconocen para todas las diferencias
temporanas que s& espere que incrementen la gananda fiscal en el futuro,

El Importa en libros nato de los activos par impuestos dfendos se revisa en cada
fecha sobre la que se informa y se ajusta para reflejar la evaluacion aclual de las
ganancias fiscales fuluras. Cualjuler sjuste se reconoce en of resultado del pericdo.

El impuesto diferido se calcula segin las tasas impositivas que se espera aplicar a la
ganancia (pérdda) fiscal de los perfodos en los que se espera realizar el activo por
impuestos diferidos o cancelar &l pasivo por impuestos difaridos, sobre la base oo las
ta33s imposlivas gue hayan side aprobadas 0 cuyo procesc de aprobacitn asté
praclicamente lerminada al final del periodo sobre el que se Informa.

4.10. Doudas Financleras a corto plazo

Reprasanta obligacicnes dervadas de fondos efectivos que se han recbido en
calidad de préstemos, de bancos e insfiluciones financieras nacionales o
infernacionales, incuyendo también compromisos adquiridos por  sobregiros

5
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bancanoe, cuyo plaze de pago no exceda de los doce maeses despuds del final del
pariodo sobre el gue se informa.

Inicisimente se reconoce una cuenta por pagar al importe prasente de a cuenta por
pagar an afactivo &l banco (Incluyendo intereses y reembolso del capital)

En la medicidn pesternor, se miden al Costo Amortizado utiizando el Métado do!
Interds Efectivo.

411, Intereses por Pagar

Ropresenta las obligaciones por pagar ralacionadas con intereses sobre préstamos,
yalncmﬂdosynopmdosalafodndommacbndelosenadosﬂmnm.
cuya fecha de pago no exceda de s doce meses del pericdo sobre el que se
informa

Los infereses por pagar relacionados a deudas financieras bancanas ss miden al
Imporne en libros del pasivo financiero al principio dal pencdo, multipicado par & tasa
de inferés efectiva para el periodo. Los gaslos por infereses e raconocen sobre la
hase del método del intarés efective y sa induyen én los gastes financieros,

4.12. Deudas comerciales por pagar a corto plazo

Las deudas comerciales son obligaciones con provesdores y otros, basadas en
condicionas de crédito normales y no devengan infereses; se roconocen al importe
sin descontar debido al proveedor, que nomalmente es al pracio de factura,

Los Importes de deudores comerdcales denaminados en moneda extranjera se
convierten 3 ka unidad monetana, usando Ia taga de cambio vigente en la fecha sobre
la que se informa. Las ganandas o pérdidas por cambio de moneds extraniera se
nciuyan en olros gastos o en olres ingresos,

413, Impuestos por Pagar

Representa obligaciones pendientes de pago derivadas de impuestos que s liquidgan
mensuaimante, lales cormo Impuesto a la Transforencia de Blenes Musbles y & &
Prestacion de Senicios (IVA) por pagar, relenciones y percepciones de IVA
reshzades por la empresa, pago a cuenta y retenciones del ISR por pagar, iImpuastes
municipales y otros; tambiédn muestra el Impuesto sobre la rerta cormiente pandiente
de pago gue corresponde al ejercicio. el cual se mide al 30% de la gananca fiscal:
asi como otros impuestos pendientes de pago al final del perlodo sobre & que se
informa

Eslas obligaciones se miden, en of caso de retencionas e impuestos flacales, a as
tasas impositivas que se encuontren vigentas al momanto de su reconocimiento; para
el caso de impuestos municipaies, a las tasas de los arbitrios municipales que se
encuantren vigentes en el momento de su reconcomeento,
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En el caso de otros irmpuestos, se miden conforme a la disposicidn legal vigents en &l
momento de su reconocimiento.

4.14. Obligaciones a corto plazo por beneficios a los empleados

Representa obligaciones por prestaciones ¥ beneficos econdmicos que &8 empresa
adeuda a sus empleados, derivados de [a relacién obrero-patronal y de su polltics de
prestacionas sociales, tales como sueldos y salanos, aporaciones a 8 saquridad
soclal y previsional, vacaclones, ausencias remuneradas por  enfermedad
(incapacidades), aguinaldos, incentivos, indemnizaciones, y otras, que no hayan sido
canceladas al final del cjercco y cuya fecha de pago no exceda de los doce meses
siguientes del periodo scbre &l que & nforma.

Se miden al imporie no descontado de Yos beneficios a corlo plazo a los empleados,
qua se espera que haya que pagar por esos servicios, a partc del valor de la
remuneracion en e momanto de su reconocimiento.

415, Deudas Financleras a largo plazo

Repeesenta obligaciones dervadas de forddos efectivos que se han recibido en
calidad de peéstamos, de bancos & instluciones financieras nacionales ©
intemacionales, cuyo plazo de pago sea mayor 3 os doce meses del final del periode
sobre el que se informa.

Iniciaimente se reconoce una cuenta por pagar al Impore presents de cuenta por
pagar en afactive & banco (iIncluyendo inleresas y reembolso del capital)

En fa mediciin posterior, se miden al Costo Amortizage utdizando el Método del
Interds Efectivo.
4.16. Obligaciones a largo plazo por bencficios a los empleados
El pasivo por obligaciones por baneficios a los empleados estd relacionado con lo
establecido por el gobamo para pagos por largos pericdos de seovicio, cuya facha de
pago excede de los dooe meses siguientes del perlodo sobre el gque se informa.
Se miden al valor presente de las obligaciones por beneficios definidos en Ia fecha
scbre a que se informa, menos el valor razonable, en I3 fecha sobre & que se
Informa, de los activos del plan (si los hubiere) que s= empleardn para la cancelacon
directa de 188 obligaciones, entre los que se pueds mencionar:

4.16.1. Indemnizaciones

Indemnizaciones por despido por causa no justificada

156



CADEJO BREWING COMPANY SA DECV.

Notas a os

Estados Financieros

Al 31 da diclembra de 2023 y 2022

Prasantado

an dolares de los Estados Unidos de Aménca

De acuerdo con las disposkiones del Codigo de Trabajo vigente en El
Salvador, las compensacionss en conceplo de ndemnizacion que e
acumudan a favor de ks empleados de la compafila, seqin &l tempo de
senvicio, deben ser pagadas en caso de despido por causa no justificada

Indamnizacion por retiro voluntario

De acuvardo a @ Lay Reguladors de [ Prestaciin Econdmica por Renuncia
Veluntarna, gue entrd én vigencia segOn Decreto nixnero 592 de facha 18 de
diciembre de 2013, con aplicacién a partir del uno de enero de 2015, la
compania esta obligada a pagar una prestacion equivalents a 15 dias de
salario basico (siendo que dicho safario basico ne podra ser superior al
equivalents a un salario minimo mensual vigente comespondients al sector al
que pertenaca la actividad economica) al empleado que enunce, siempre
que s¢ cumplan ciertas condiciones de preaviso y notficacion. El tlempo
minimo de servicio para que se haga ofectiva esta prestacion debera ser sl
menos de dos afios de servicio continue y efectivo. El pago correspondiene
se hard efectivo a mas tardar quines dias posteriores a la renuncia, excepio
en los casos que se produrcan renuncias multiples, en donde se tendrd un
plazo de un afio mediante pagos mensuales.

4.16.2. Vacaciones

Para ol caso de las vacaciones se tene establecido propercionarias en un
periodo, que comesponden 15 dias durante ¢f mes qua los empleados
cumplen ano de haber ingreeado a laborar a la compania, preva aprobacion
del gerante o |efe iInmediato.

4,16.3, Aguinaldos

4.17.

Representa el vaior total de Ias inversiones (aportaciones pagadas y no pagadas por

El aguinaldo es cancelado en los pimeros docs dias del mes de diclembee
de cada ejercicio, &) y como lo establece la lkegislackn salvadorefia, &
entided regietra de forma mensual una provision bajo este concepto, la cual
s 3sjustada contra los pagos reales al momento de hacer afective los
desembolsos,

Capital soclal

los acconistas mayortarios y minoritarios), que integran al Capital Sccial de la

antidad
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Una entdad medira los nstrumentos de patrimonio al valor razonabée del efectivo u
olros recunsoes recbidos o por recibir, neto de los costos directos de emisidn de los
instrumentos de patrimonio. Se aplaza &l pago &l Valor Presente, cuando ¢l plazo de
cobro se¢a mayor a los doce meses del final del periodo sobre el que se informa,

4.18. Resultados acumulados

Representa los resultades obtenidos (utiidades o pérdidas) por la entidad en
sarcicios anteriores, los cuakes 8& ancuentran medidos al valor econdmico vigente en
el momento de su reconacimiento inecal.

419, Resultados del ejercicio

Representa el resullado oblenido (utilidad o pérdida) por la entidad en of ejarcicio
sobee el cual se informa, of cual se mide al valor aconomico vigente en el momente
da su reconockéento inicial (ngresos totales menos costos y gastos totales),

4.20. Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias

Los Ingresos de aclividades ordinarias <& reconocen cuando se da termino a la
orestacion o se emita |e facturs o Crédito Fiscal que socporta la operacién.

Los Ingresos de sactividades ordinarias s& miden al valor razonable de la
contraprestacion recibida o por recioir, nata de descuentos, devolucanes e impuesios
asociados con & venta,

4.21. Deterioro del valor de los activos

Una pérdida por deterioro se produce cuando al mmporte an lbros da un activo es
supsrior a su importe recuperabla.

En cada fecha sobre |la qua se informa, se revisen las propiedades, plantas y equipo,
aclives ntangbles e inversiones en refacionadas para detenminar gl existen indicios
de que es0s activos hayan suffido una pérdida por deterioro de valor. S existen
indicios de un posible deterioro del valor, 56 estima y compara el imparte recuperable
de cualguier activo afeclado (o grupo de aclivos relacionados) con su imporie en
libros. 51 el importe recuperable estimado &s inferior, se reduce el importe en libros al
importe recuperable estimado, y 88 reconoce una pérdida por dederioro del valor en
resultados.

Si una pardida por detancro del valor revierie postericemeante, of importe en libros del
activo (o grupa de activos relaconados) se incrementa hasta la estimackdn revisada
de su valor recuperable, sin superar & importe que habria sido determinado sl no ee
hubiera reconccido ninguna pérdida por deterioro de valor del aclive (grupo de
aclivos) en afos anteriores. Una reversion de uns pérdida por detanoro de valor se
raconoce mmedatamants an resultados.
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Administracion de riesgo financiero

. Las actvidades de la compaiia estdn expuestas a una vanedad de
fiesgos financieros: riesgo de mercado, nesgo de crédito, resgo de
fquidez, riesgo de flujes de efectve y tasa de interde, El programa
general de adminisiracion de riesgo de la compafia e enfoca en los
aspectos mpredecibles de los marcados financieros ¥ busca minimizar
efectos adversos potenciales en las actividades financleras de la
compania. La administracion del riesgo es llevada a cabo por la
gerencia de finanzas conforme a Ias politicas aprobadas por fa Junta
Directiva,

o de mercado - moneda - la compafia opera localmente; todos
los financiamientos externcs estdn expresados en dolares de los
mamaMﬁWymfbmm.mhayWndm
cambiario

o Riesgo de crédito - i3 compania esta sujeta al rlesgo de crédilo de
sug cienles y Sene politicas establecidas psra asequrar que [a
prestacion de serviclos financieroe se efectia a clientes con una
hisioria crediticia adecuada. La CompaMa tiene politicas que limitan el
monto da exposicion financiera con cualguer institucidn financiera.

o Rlesgo de flujo de efectivo y tasa de interés - las ngresos y flujos
de fondos cperativos de la compania estan influenclados por cambios
an |35 tasas da mercado. La compafiia mantiene cusntas por cobrar o
aclivos sujetos a intereses signficativos. En virtud de las condiciones
del mercado local, s compadiia foma préstamos & tasas variables. En
opinidn de la gerencia, no es necesario & uso de instrumentos de
coberiura gue protejan a la compafia de ias Nucluaciones de las 13sas
de inlerés

o Riesgo de Nquidez - 1z compafia ejercs una administracién de riesge
de liguidez prudente y, por lo tanto, mantiene suficients efectiva y otros
instrumentos liquidos, asi como la desponibilidad de fondos 2 través de
monos adecuados de lineas de crédito comprometidss.

i Valor razonablke de los instrumentos financieros: of valor razonabi
gde un instrumento finandere corresponde al monto cormente al cual
pedria ser nlercambiado enfre partes interesadas, gue no sea wna
liquidacidn forzada. El valor razonabie esta mejor determinado con base
a cotizacionas o8 pracios de mercado.
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Las estimsciones del valor razonabie son efectuadas a una fecha
determinada, con base en estimaciones de mercado y en informacion
scbre los mstumentos financieros. Estos estimados no  reflajan
cualquier prima o descuento que pueda resultar de la oferta para la
venta de un Instrumento financiere particular a una fecha dada. Estas
estimaciones son subjelivas por naturaleza, involucran incartidumbre y
mucho Juicio; por lo tanto, no pueden ser determinadas con exachtud.
Cuaiquier cambio en los supuesios o criterics puede afectar en forma
significativa las estimaciones, El valor nominal de s cuentas por pagar
y préstamos 8 coro plazo se aproxima a sus respeciivos valores
razonables.

El valor razonable de préstamos a largo plazo, para propdsitos de
divuigacion, es estmado por el valor presante de los fujos de efective
futuros a la tasa de Interés de mercado que estd disponible para a
compadiia para instrumentos financieros similares,

5. Leyes y Requlaciones Aplicables
La compaiia esta sujeta principalmente a las siguientes leyes:

R NN

SSSSSSSSSsSSS S

Céadige Trbutario y su respectivo regiamento de aplicacion,

Ley de iImpuesto sobre la Renta y su reglamento,

Ley de impuesio a la Transferencia de Bienes Muebles y a la Prestacidn de
Servicics y su reglamento,

Ley Reguladora de & Produccidn y Comercializacion del Asochol y de las
Bab‘dao Alcohblicas

Ley de Turismo

Codigo de Comercia,

Ley de Registro de Comercio.

Ley de a Superintendencia de Obligaciones Mercantiles.

Ley General Tributara Municipal.

Ley gal Seguro Social.

Codigo de Trabajo,

Ley del Sistema de Ahomo para Pensionse.

Ley de Protaccion al Consumidor.

Ley Reguladora de & Prestacion Econémica por Renunca Voluntaria

Ley Contra el Lavado de Dinero y Activos

6. Efectivo ¥ Equivalentes de Efectivo

El efeciivo y equivadentes de efective af 31 de dicembre de 2023 y 2022, se componen de
Ias cuantas que se prasantan & continuacion.
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Tipo de Transsccida p il 222

Caja Chica 6,320 £xM
Cajs Ganrsd 50,067 65414
Bancos 190,950 19,802
Total, Efectivo y Equivalontos do Efectrve M79% 151,550

Los saldos que se muesiran en las cifras comparalivas muestran tanto los saldos brutos
que conclian con los saklos del Estado de Sguacion Fnanclera y los saldog netos al final
del periodo sobre el que se informa, que concilian con & saldo final de efectivo y
equivalentes & afectivo mostrado en el Estado da Flujos de Efectivo.

7. Cuentas y Documentos por Cobrar

La administracidn presenta los montos registrados como cuentas por cobear a su costo
historion, segin el documento de respakio. Los principales nubros que conforman las
cuentas por cobrar al 31 de diceembre 2023 y 2022, se presentan a continuacion:

Tipo de Transacclén 0 00
Cuemas por Cobrar comestinles 110,096 145,306
AMSGPOS y Prestamos 92355 124,013
Tanatas de Cebtio i1 4106
Total, cuentas y documentos por cobvar 06,163 120,514

Al fing! de cada perfodo sobre el que se informa, la empresa no ke la necesidad de
reconccer pérdida por deterioro de valor debido a incobrabilidad de |a cartera de deudores
comerciales, basado en el andlisis del reporte de antigliedad de saldos, el cual no mosiro
cuentas que esluviesan en condiciones de ir a imecuperabifdad

8. Cuentas por Cobrar partes relacionados

Las Cucntas por Cobrar pares relackonados al 31 de diclembre de 2023 y 2022, se
componan de 135 cueNtas qUB S8 Presentsn a continuacion:

Tipo de Transaceson A3 22

Cadejo Brening Guanmats 471,052 20879
Bryngold Company Corp o 161,020
Total cuentas y documentos por cobvar partes relacionadas arose AB1,55%

Para efectos de infornacidn financlers, os sujetos refacionades se denominan *Partes
Relacicnadas”, conforme a las dispesiciones astableckdas en la Noma Intarnacional de
Informacién Financera para Pequefas y Medianas Entidades, Las condicionee para
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determinar si un sweto es relacionado en WmMincs fiscales, varia entre ia base fnancera
y lo establacdo en el Cddigo Troutano.

Las cuentas por cobrar y por pagar no tienen garantlas y son recuperables o pagaderss
en efeciivo en la moneda de medicion de los estados fnancieros. Los servicios prestados
aentre partes relacionsdas son analizados por la administracion corporaliva a fin de
establecer condiviones simiares entre compadias del grupo,

Curante os aflos que terminaron af 31 de diclembre de 2023 y 2022, la compaiia no ha
regislrado ninguna pérdida relaconada con la recuperacion de cuentas por cobrar a
paries relacionadas.

9. Inventarios

Los Inventarios al 31 de diciembre de 2023 y 2022, s& componen de las cuentas que 5e
presentan a confinuacién;

Tipo de Transaccion iU+ mz

Producto Terminedo 30417 34,570
Niateria Frima 116,756 214,684
Articuios Promociorsies 25,245 0
Produco en Prooses 13,569 10,849
Otros wram W2,057
Total iwentarios ABS,E3E 332,200

Durante e perioda 2023, no se han realzado reversiones por pérdidas en deterioro de!
valor de s Invantancs.

Al final del periodo sobre &l que & nforma, no existian inventarios cedidos en garantia

10. entarios mercad

Los Inventaro marcadaria en transito al 31 de dickembre de 2023 y 2022, se componen de
las cuentas quo se presentan a contiruacion:

Tipo do Transacekén 2021 2021
Mercaderia en transito #0636 22,014
Total Inventario mercaderin an Transto w86 7514

13
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11.  Pagoes Anticipados

Los Pagos Anticipados al 31 de diciembre de 2023 y 2022, sa componen de las cuentas
que se presanan a continuacion:

Tipo de Transaccidn am 2mz

Pakeas 4o seguro -] 3557

Pago & cuenta 180,20 100,043

Anticpos de proyecics ° o AN

Arendamento Pagas Arbapades 24461 173,228

Total Pagos anticipados 204,790 32,700
12.  Propiedad, Planta y Equipo (Neto)

A continuacidn, se prasenta una concliaciin de los valores en libros al principio y al final
de los anos terminados al 31 de diciembre 2023

Tipo de Transaccion mri Ll

Maojporas on Propicdad Arendadas Lm0srn Le3a0
Magunarta 623,781 141006
Mabifiany y Equipo 0 1352274
Equipo de Trarsporis 196,921 187,55
Matiiana, Equipo y Acossonias Restauranies &30 0
Depreciackin Acumuiada -4, 100 -1,752,580
Total, Pagos anticipados 1,060,591 352,455

Al ciere del sjeccicio 2023 la socedad realizo un andlisis del valor actual de & propladad,
planta y equipo, ko cual genero cambios en ¢l valor razonable de los mismos, asi como la
vida Ol financiera asignada a cada uno de los elementos que conforman ta Propiedad,
Planta y Equipo

Dicho andlisie fue elaborado por el Arquitecto Jose Raul Alfare Hernandez, producto de

esto a partir de la finalizacion del afe 2023, 3 sociedad elaborara el control de vidas
diferencias, con el propbeito de regestros los impuesios diferdos corespondentas.

14
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13.  Activos Intangibles

La Actvos Intangibles (Neto) al 31 de dicembre de 2023 y 2022, sa companen de las
cueniss gue s presentan a confinuacion:

Two de Transsccion o
Licandias y Frogramas 3,632 7497
Total Intangibles M 749

Al final del pericdo sobre el gue se informa, no exstian actives ntangbles pignorados
como garantia de daudas.
14.  Propledades de Inversion

Las propedades de Inversion al 31 de diciembre de 2023 y 2022, se componen do |as
cuentas que se presentan a continuacion:

Tipo de Transaccion 2m3 22
inverscnes en acdones 21,080 550,000
Totsd Inversionos 721,080 450,000

El incrermento en ks inversiones obedece al registro de una paricipacién en la sociadad
SIVAR BREWING COMPANY, S A de CV., generado por ka Equidacion de una cuenta
por cobrar a cargo de la socedad BRYNGOLD COMPANY CORP, a Ia facha del prasente
informe, la sodedad fiene pandiente la formalizackin de esta transaccion.

16. itos en

Los Depositos en Garantia y Otros Activos a Lamgo Plazo al 31 de dicembre de 2023 v
2022, se companen de 185 cuantas que & presantan a continuacon:

Tipo do Transacsién 2023 N2
Dupasios por arrendsmionios nsae 2,610
Total Depégites on garantia y otros activos a largo plazo 12510 22510

16.  Deudas Financieras a Corto Plazo

Las Dewdas Fnanceras a Corto Plazo al 31 de diciembre de 2023 y 2022, s& comganan
de 88 cuentas que se presentan a continuacion:

15
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A corto plazo:
Deudas Financieras

Tipo de Transacclon
Banco da Americy Cenlral
Soteagrcs Bancaios

Auto facl

Imversionas La Guna
FIREMPRESA,

Tarjelss de Codcllo

Totul Dewdes Feancierss

Cuentas por Pagar

Tipo de Yransacoion
Proveadores Locaks
Provaedores ted Extarior
Rasarnas de Clientes
Provsiones de Gasios
Olras Coentas por Pagar
Total Cuentas por Pagar

Provisiones, Retenciones y Descuentos

Tipo de Transsccion
Astenciones ISR par Pagar

Total Retenciones 158 por Pagar

Obligacicnes a corto plazo por beneficios 3 ampleados

Tipo de Transaccion
Bereficics 8 Empleados

Obligaciones a corto plazo por beneficios a empleados

95,756
7397
3325

3.

101,813
1
71620
174,553
Mn

5343
5143

ARG

1nLN2
A58
41,094
3,202
155,660

¥

i yas

126353

126353

i
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Impuestos por Pagar

Tipo de Fransaccion
Debito Fismal por pagar
Imguesos por Pager
Contnbucn sepecal de Tunero (5%)
Total Impaestos por Pagar

Tipo de Transaction

Sivar Brewing Comgany SA de CY

Davar Falanstels

Total Cuentas por Pagar partes relacionadas

A largo plazo;
Deudas Fihancieras:

Tipo de Transaccion

Auto ol SAde CV

Banco de Amenica Central
Inversionas La Guna, SA de CV

Tipo de Transacesdn

Geeanar Invesimens Corp

Xibaiba, SAde CV

Total Cuentas por Pagar Partes Relaclonadas

Los prestamos obtersdos fueron utilizados para capltal de trabajo, los cuales devengan
intarés calculado sobre saldes, cuotas al vencimiento en diferentes fechas segin contrato

de préstamos establecidos.

LEN
95,766
3,857

438,857
30,238

1A452,535
1,170,000
2439.515

15723
M

150,33¢

560,381
28,326

22
1450535
1,170,000
2629,535
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Por la deuda con GREENER INVESTMENTS CORP. esta suscritc un contreto par el
monto de $1.610,435.00, pagaderos no antes del 1 de erero de 2022, a uns asa de
Interese anual del 8%, pagaderos al momento de ser reguerdos por ia sociedad
acreedora. mas el raconocmiento de un bono por lae sumas prestadas, por una sola vez
al monto de $170,000.00.

Tipo de Transaccion 223 2022
INwersionms por Pagie Huzdicw 200,000 200,200
Total, inversiones por Pagar 200,000 290,000

Durante e afo 2022, la scciedad suscribld contralos de inversidn conjunts, para 3
apertura de las suoursales de HuzGear Montafia por &l monto de $200,000.00.

17.  Capital Social

El capital socal de la empresa es variable, con un minime fijo sin derecho a retro de
$10,000.00 y un capdal variable de $1,400,000,00, para un total de Capital Social de
$1,410,000.00 al 31 de diclembre de 2023 y 2022. El capital social esté representado por
14,100 acciones de valor nominal de $100,00 cada una respectivamente.

18.  Reservas

Conforme ai Codigo de Comercio, de las utiidades antes de mpuesto de cada ejercicio se
debe separar un siete por clento para constiluir |a réserva legal y of limite minimo legal de
dicha reserva es & 20% del capital social Las dos tercerss pares de & reserva legal
debe  lenerse disponible o invertirse en  valores mercantiles  salvadorefios ©
centroamencancs de facl reallzacion; la otra lercera parte puede invertirse de acuerdo
con ia firalidad de a compadia. Al 31 de dicismbre de 2023 y 2022 (a reserva legal fue de
3452475

18, Resultados Acumylados

De acuerdo con el comportamiente de ks resultados de ejercicios anteriores y los
resultados del presente ejercicio, los sakios de los resultades acumulados al final del
ejeracio cierran con perdida por ol valor de $1.312,332.03 para 2023 y $1,381,983 74
para 2022,

A la fecha de los estados financieros los Acclonistas de [a socledad no han realizado una
Junta General para dar manejo a los resullados acumulados.
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2022
5,051,156
45357

20. Ingresos

El detalle de ke ingresos que forman parte de ks Estados Financleros se muestra a
continuacion.

Tipo de Transacclon 00

Ingreeos por actividades ordinarias 6,177,886

Otroa legreeos no operaconaies 20,824

Total Ingresce 6,207,710

21.  Costoy gastos de operacién

056,534

El detalle de loe costos y gastos que forman parte de los Estados Financiercs se

muestran a continuacion:
Tipo de Transacadn 2023
Casto de Vertas 2,184,093
Gostos de adminsiracion 240,73
Gasos de venls 1,203,240
Total Costos y Gastos de Operacion 6,023,118

22.  Otros Gastos

El detalle de los ofros gastos estd integrado de 13 sigulente forma:

Tipo de Transaccion 2023

Coron Gastos 0
Gasis Francens 106,023
Total, Otros Gastos 06,003

23.  Impuestos sobre la renta corriente

22z
1,958,106
2.561,29¢
305,302
5,267,708

a5t
9828
17,754

El Impuasto corriente es el impuesio par pagar sobee la renta para el afo, utifzando las
lasas vigentes a la fecha del balance, y cualguier sjuste de impuesto a pagar con respecio

3 los 808 amenores.

Al 31 de diciembro do 2023 y 2022, al Impuasto sobre la Rermta se determinaba de la
forma siguisnta: (3) Los supatos pasivoe domiciliados en El Satvador, calculan su impuasto
aplcando 3 5u renta imponble la taga del reinta por ciento (30%) o (b) los suetos pasivos

19
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que hayan obtenido rentas gravadas menores o iguales a clento cincuenta ms dilares

($150,000.00) apican la tasa del veinticinco por cento (25%),

a3
Uthdad ames de Impuoesto sobre 13 Renta
Mas:
Gaslos 10 cacudbing
Menos:
Utikdad no Gravats ds 1SR
Utiliclad Fincal sujeta al impuesto
30% de Impuesto sobre Rerta Corrdonte
Mas:
Contribuciin Espadial de Turismo (5%)
Total de Impawsto detenninado
lrguasto ralanido acreditable
Fago a Cuenta

Impunsto sotre la Reata poe pagar {por recuperar} 307,304

24, Contra el Lavado de Dinero y Activos

Con base a disposicionas contendas en o Decreto Legislativo 777 de fecha veintiunc de
890sto de dos mil catorce, realizadas a ka Ley Contra ef Lavado de Dinero y de Activos, &
raformao o siguiente: L.os sualns obigados, especiaimante o8 anumarados an al articuto 2 da esta
Loy dabevin ostablocsr ina palitca (ntema do dabida digencie pare Ja identificacitn de sus ususrios
o chanfas, Los systos oblgados dedben Mmstfuv can base of Reglamanto da &8 prosends Loy, une
poiitica nfeme fefaclente y con infenstficeds diigoncis pery 9 idenliicacion e (83 personas
expuestas politicamente, ssan sacionmed 0 exlranyeras, asl como 8 Kentidad de cusigwer ofre
persana natwal o jvidica en cuyo nombire acfien, requinanda & sus aiendas nfonmaciv achwsizads y

complementanis sobre dichs condiaién”,

Con el objetive de dar cumplimiento a o establecido en el Instructivo da & unidad de
Investigaciin Financiera para & Prevencién cdel Lavado de Dinero y Actives, que
establecs 1a obligacion de acreditarse ante la UIF a los sujetos ahl istados, La sociedad
Cadejo Brewing Company, SA de CV, ge inscriblo en log plazes establecides, a 1a facha
de esta informe 1a sociedad se encuentra trabajando én |as cbligaciones aplcables por la
entrada en vigencia del Instructiva para la Prevencidn, Deteccian y Cantrol ded Lavado de
Dinero y Activos, Financacion del Terrorisma y & Financiacidn de & Profiferacion de

Armas de Destruccian Masiva.
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25. Impuesto sobre la Renta a Iy Distribucién de Utilidades

Segin Decreto Logrsiativo No, 9567, publicade en el drarko oficial No, 235, tamo No. 383,
de fecha 15 de diciembre del afio 2011, se establecid que as utilidades que se paguen o
acredsen 3 partir del ejercicio 2012, gue hubleren sido generadas a parlic del ejarcicio
2011, estarén sujetas al pago del cinco por clento (5%) en concepto de Impuesio scbre |a
Ranta a la distrbuciin de wilidades si quien recbe la utlidad &5 un sujeto domiciiade,
constiruido o ubicado en pais, estado o tarrécro con régimen fiscales preferente, de bajs
o nula tributacidn o paralso fiscal, se le aplicard & retencidn del 25% de Impuestos sobre
ia Renta, segun Io astablecido en el Articulo 158-A del Cddigo Tributario.

En los ejerdcios de imposicidn 2023 y 2022, 13 sociedad no ha realzado distribucion de
uliidades.

26.  Contingencias

A la fecha de presentacidn de este informe, no se Siene cenocimiento de contingencias en
cantra o a favor de la referida sockedad.

27,  Implementacion de las NIIF para Pymes

En &l 9ercicio analizado, & sociedad ha registrado sus operaciones baséndose an los
lineamlentos establecidos en las NIIF para Pymes, =n cumplmienio al acuerdo del
Consejo de Vigitancia de la Profesién de ia Contaduria Piblica y Audioria ya que segin
resokucion No. 11302008 de fecha 07/1072008, dicho Consejo ha resuello que, a pantir del
1 de enero de 2011, los estados fnancieros deberan ser preparados con base a Noma
intemacional de Informacién Financiera para Pequenas y Medanas Entidades (NIIF para
PYMES).

28. H on el COVID-19

El 11 de marzo de 2020, & Organizacién Mundal de la Salud -OMS— declard |a
propagacidn del COVID 19 como pandemia. Postericemente, ef Gobierno nacional declard
“Emergencia Sanitaria Nacional y Cuarentena®, como consecuancia de la propagacian del
COVIO 19 en el pals, amitiendo una sena de disposiciones para contensr su propagacion;
fales como: medidas restrictivas excepcionates de circutacion, 1a reduccion dristica de las
actividades y la emsidin de nommas de cardcler econtmico, entre olras, las cuales
afectaron de maners signficativa la actividad economica del pais y los mercados en
general. A 13 fecha de emision de 05 estados financieros ya no existen dichas
restficciones sn embargo aln se desconoce el tiempo que dwen las medidas de

21
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sanitzacién adoptadas y ks efecios que 1as mismas pudieran TBner s0bre a STUBCHN
financiera, o resultado de las operaciones y flujos de efactivo de i entidad.

En refacion con la socedad Cadejo Brewing Company, SA de C.V. no requeren de
ajuste a las cifras de los Estados Financeros, gin embarge, debido 3 que ¢l servicio que
prastd fue Smitado por las autoridades, 58 vio afactada por & incremento en los costos y
gastes. disminucidn en sus ingresos y el incremanto en coslos y gasios relacionados con
la sanitizacion

29.  Hipotesis de negocio en marchs

Al proparar los estados financieros, la gerencia de Cadejo Brewing Company, SA, de
C.V., ha evaluado la capacidsd que tiene la enfidad para continuar como negocio en
marcha basada en toda la informacion disponible sobre su futuro empraszarial La enbidad
68 un N2QCCio en marcha ya que la gerencia no tiene & intencion de liguidara o de hacer
C2Sal sus operaconas, ni existen mpedimentos financieros, operscionales, @borales o
legales que pongan en Nesgo |3 hipdtasis ¢e negeco en marcha

30.  Aprobacién de los estados financieros

Estos esiados financieros fueron aprobados por el consep de sdminstraciin vy
autorizades para su publicacidn el 26 de abnl de 2024.

2
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Organizacion y resumen de las principales politicas contables
Organizacion
1. Descripcién de la Entidad

La Sociedad Cadejo Browing Company, Sociedad Andnima de Capilal Variable, es una
sociedad conaliluida bajo 1as leyes de fa Republica de €l Salador, bajo &l régimen de
Cagilal Vadable. La sociedad fue constituida el 12 de abril ded 2011, inscrita en el Regstro
da Comerco al Nimaero 2 del Libre 2736 da Registro de Sodadades, de folio 5 al 20. B}
domicilio de su sede sodal es San Salvador, pero realiza su aclividad en toda s
Republica,

La actividad prncipal es la fabncacion y comercalizacion de bebidas alcohalicas,
asimiamo, olena luristica de restawantas.

2. Estados financieros

Los estados financleros preparados por 18 administracin de la sockedad son ke
siguientes:

&) Estado de Situacitn Fnancera al 31 de diciembee de 2024

b) Estado de Resuliados por ¢l pericdo comprendido ded 01 de enero ai 31 de
diciembre de 2024,

c) Estado de Cambios en of Patnmonio al 31 de diciembre de 2024,

d) Estado de Flyos de Efectvo por el perlode compeendido del 01 af 31 de diciembre

de 2024,
e} Notas alos Estados Fmancleros al 31 de dicdembre de 2024,
3. Unidad monstaria

Con la entrada en vigencia de la Lay de Integracion monetaria, a partr del 1 de enero del
2001, s establece que, 8 partir de la fecha de su vigencia el cambio antre &l colon
satvadorafio y el ddlar de los Estados Unides de América es fijo a una tasa de ¢ 8,75 por
USS 1.00, dando curso legal irestricto con poder liberatono (imiado para & pago de
chligaciones del délar de ks Estados Unides de Amérnica en todo el territorio nacional y
autorizendo a todos |los comarciantes oblgados & llevar contabllidad, & efectuar sus
registros contabies én colones salvadorenos o ddlares de los Estados Unidos de América

El dia 8 de junio de 2021, la Asamblea Legisialiva de 1a Repdblica de El Savador aprobd
&l Decreto Legislativo No. 57 que contiene Ia Lay Bitcon, cuyo objeto es 1a requiacidn del
bitcom como moneda de curso legal irestncto, con poder liberatorio, #mitado en
cuglquier transaccion y a cualguier lilulo que las personas naturales o juridicas, publicas ©
privadas requieran realizar. Dicho Decreto Legislativo antrd en vigor el 7 de sepliembre de
2024,
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Los fibros de la sociedad CADEJC BREWING COMPANY. SOCIEDAD ANONIMA DE
CAPITAL VARIABLE, se levan en doares de los Estados Unidos de América,
representados con ¢ simbolo USS, en los estados finanderes adjunios,

4.1, Declaracion de cumplimiento

Los estados financleros de 1a sociedad CADEJO BREWING COMPANY . SA e CV.,
han sido preparados de confarmidad con las Normas internacionales de informacion
Financiera para Paquenas y Medianas Entidades (NIIF pars las PYMES) emitida por
& Consao de Normas imemacionales de Contabiidad (IASB).

Los estados financieros se preparan con base al costo hislonico, salvo propiedades de
nversivn que se presentan al valor razenable, reconociendo los cambics an al valor
razonable en el resultado, y cieros nstrumeantos financieros que se pedran prasantar
al valor razonable con cambios en resultados

Las cifras de los estadas financieros estin presentadas en dolares de los Estados
Unidos da America.

Las principales polibcas conlables wtihzadas por la entidad que son relevantes para |a
comprensidn de los estados financieros son las siguientes:

4.2. Efectivo y equivalentes de efectivo

Se reconoca como tal, o disponible en caga (papel moneda o niquel), en depdsitos
bancarios a la vista (cuentas cormientes y cusnias de ahorro) ¥ equivalontes al efectivo,
represaniados por inversines & coro plazo de gran iquidez, que se mantienen para
cumplir con ks compramisos de pago @ corlo plazo mds que para roepdsilos de
Invarskn y otros,

Una inversidn cumplira las condeaones de eguivalents al efectivo, solo cuando tenga
vencimiento proximo, por ejemplo, de tree meses o menos Gasde la facha de
adguisicion.

Las disponiblidades en monoda oxtranjera so registran al valor razenable, el cual
daberé raconccarse a 1a tasa de camblo vigante an al mercado (tasa de camblo antre
ambas monedas en & fecha en que se produjo el Mujo de afective)

4.3. Deudores comerciales
La mayoria de las venias se realzan bajo condiciones de crédito previamente
evaluadas, y los importes de las cuentas por cobrir no devengan inlergses: se

raconacan al importe sin dascantar de |8 cuenta por cobrar an afactvo da esa entidad,
que suele ser el precio de |a factura,
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Cuando &l crédito se amplia mas alld de las condiciones e crddilo normales, as
cuentas por cobrar se miden al vake presente de los luos de efectivo por cobrat
fulwos, descontados 3 una tasa de iMerds oa mercado para un Nstrumento de deuds
simdar.

Al final de cads perodo sobre & que se informa, 1os wmpones en lbros de ke
deudores comarciales y olras cuentas por cobrar 5e revisan para determinar si existe
alguna evidencia cbjetiva de que no vayan a sar recuperables. S as 8si, 8e reconoce
inmedialamente en resultados ung pérdida por delerionn ded vaslor,

4.4, Estimacion por deteriore de cuentas por cobrar a clientes

En I deferminacidn de los montos reconocidos por pérdida de deleroro en ks
estados financkeros, la adminstrackdin hace jucios elaclknedos 3 s indicadores de
delerioro, es decir, & hay indicadores que sugieran pueda haber una disminucion
masurable en la estimackin de flujos de efsctivo futuros oo cuantas por cobrar a
chantes. La provisitn para pérdidas por deerioro es estimada con base & evidencia
histdrica con respecto al deterioro de cuentas, ol cambio a rangos mayores de
antigiiedad y la baja de cuantas, por ciasificacion o fiesgos.

4.5. Inventarios

Los inventarios de la Compania estdn ropresentados princpadmente por todas
aquellas materias primas necesarias para |8 elaboracion de los productos &
comercialzar, Para establecer al costo del inventano se utilza |a onica del Costo
Promedio.

4.6. Propiedad, planta y equipo

Los elementas de la propiedad, planta y equipo inicalments se contabilizan al costo
historico, que incuye al pracio de compra, aranceles que no sean racuparables,
almacenajes, ransporte, y olros coslos direclamente refacionados con el bien, hasta
que se encuantre dsponble para su uso,

Con posteriondad a su reconocimeento inccal los bienes son medides al costo mencs
I3 oepreciacion acumulada y cuaksquisrs perdidas por deteroro ded  valor
acumuladas.

La deprecacion se carga para distibule el coslo de los acivos mencs sus valores
residuales & lo lergo de su vida (aF estimads, aplicando & método lineal,
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En I3 depreciacin de la propiedad, planta y equipo se wtikzan las tasas establockias
an el articulo 30 de 13 Ley de Impuesio sobre la Renta, s cuales se detallan &
continuacan:

Poecaniams

Dutata erkomok da

Doproadaciin
EdAcaccnes 5%
Maqurana a%
Vehiouos 6%
Otros Bloras 0%

La wida (i de los bienas sa estima lomando en cuenta aspectos 1ecnalogicos, uso y
mantenimiento, entre otros, que permitan oblener el mejer estimado de liempo en que
58 recuperara la Inversion en ellcs, Debido a la naturaleza de ks actvos ¥ 8
diversidad de los mismos, las lasas de depredacion para efectos financieros son
diversificadas.

Los retiros de bienas 88 hacen cuando la sockdad dacide retirardos y'o ya no espera
obtener beneficos ccondmicas futuros, ya sea poe su 150 © su venta, las perdidas o
genancias surgidas al dar de baja un activo sa incluyen en 2l resuitado del pariado,
las ganancias no se clasficen como ingresos de actvidasdes ordinanas al no ser que
sa realican antes da gue haya Iranscurndo un aflo desde su adquisicon,

4.7. Activos intangibles

Un actve intangitle, es un aclivo identficable y sin aparienca fisica que se puede
saparar o Individuallzer de la compafiia, y €8 pueden vender, transfedr, explotar,
arrendar o infercambiar.

Programas mformaticos

Las kcencias de programas informaticos compradas son capitalzadas sobea |a bass
de los coslos incuridos en 8 adquisicon y puestas en uso del software especifico.
Estos costos son amortizados sobre @ vida bl estmada (4 aflos), Los costos
imemos asocados con e desarrolic © manienimiento de programas informaticos son
reconocidos Como gastos cuando se incurmen

Loe costos que estan ascciados diractameante con |8 produccidn de software dnices &
identificables controlados por la comparia y que se espera que los beneficios
econdmicos futuros sean mayores que los costos mas alld de un afio se reconocen
como adives intangibles. Los coslos direclos incuyen el desarrolie de software,
gsstos de parsonal y 1a parte proporcional de os costos indrectos ncurnidos.

Los coetos de desarrolio g2 software reconocidos como activos se amartizan duranta
sus vidas Ubles astmadas (4 afos),

179



CADEJO BREWING COMPANY, SA DE C.V.

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023

Presentado en colares de los Estados Unidos de Amenca
4.8, Provisiones

Las provisiones son recancodas cuando & compadia bene una oblgacidn actual,
legal 0 asumida como resultado de un suceso pesado y es probable que requera una

aplicacion de recursos para cancelar & obligacidn y, ademds, es susceptble de una
estimacion razonable del monto redacionado.

4.9. Impuesto a las ganancias

El gasio por impuestios a las ganancias represents la suma del impuesto corriente por
pagar y del impuasto difendo.

El impuesto coments por pagar esta basado en 13 ganancia fiscal del afo,

Bl mmpuesto diferido se reconoce a pantir de las diferencias entre 108 importas en
libros de los activos y pasivos en los estados financercs y sus bases fiscales
correegondientes (conocidas como diferencias tempararnas),

Los aclivos por impuesios dilendos se reconocen parg 1odas las diferencias
tamporanias que sa espare que reduzcan 18 ganancia fiscal en el futuro, ¥ cusiquser
pérdida o créd®o fiscal no ulilizade. Los actves por impuestos diferidos se miden al
importe maximo que, sobma |a base de |a ganancla fiscal actual o estimads futura, es
probabie que se recuperan.

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen para todas ks diferencias
tamporanas qua s8 aspera que Incramenten 13 ganancia fiscal en &l futuro.

El importe en libvos neto de los actives por impuestos diferidos se revisa en cada
facha sobre |a que se mforma y se ajusta para refigjar la evalacion actual de las
ganancias fiscales futuras. Cualguier guste se reconoce en el resullado del periodo.

El impuesto diferido se calcula segin las tasas impostivas que se espers aplicar a s
ganancia (perdida) fiscal de los periodos en los que se aspera raallzar el activo por
impuestos diferidos o cancelar & pasivo por impuesios diferidos, sobre |a base de las
tasas mpositivas que hayan sido aprobadas o cuyo procasa de aprobacion estd
practicameante terminado & final del periado sobee el que se informa,

4.10. Deudas Financieras a corto plazo

Representa cbligaciones dervadas de fondes ofectivos que se han recitido on
calidad de pedstamos, de bances & instiluciones financieras nacionalks o
Imemacionales, wnduyendo también compromisos  adquiridos por  sobregiros
bancaries, cuyo plazo de page no exceda de los doce meses después del finad del
periado sobea &l que se informa.
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Inicizimente se reconoce una cuenta por pagar al importe présente de la cuenta por
pegar en efectivo &l banco (incluyando intereses y reembolso del capital).

En la medicitn posterior, se miden al Caslo Amortzado ulilizando of Método del
Interés Efective.

411, Interesas por Pagar

Reprosenta kas obligaciones por papar relacionadas con Inlereses sobre préstamos,
ya ncurndos y no pagados a la fecha de presentacdn de los eslados financeros,
cuya facha de pago no exceds de los doce meses del pariodo sobre el gue sa
informa,

Los mtereses por pagar melacinados a deudas financleras bancarias se meden al
importe en ibros ded pasivo financiero al pancipio del penodo, multiplicado por |a tasa
de interés efectiva para el periodo. Los gasios por intereses se reconcoen sobre i
bsse del método dal interés efectivo y se Incluyen en e gastos financiercs

412, Deudas comerciales por pagar a corto plazo

Las dewdas comerciales son obligacynes con proveedoras y otros, basadas en
candiciones de crédilo normales y no devengan inlerésas: se reconccen al importe
gin descontar debado al proveedor, que normadments es el precio de factura,

Los importes de deudores comerciddes denominados en moneda extrangera se
convierten a fa unidad monetara, usando ia 1asa de cambio vigente en |a fecha sotwe
la que se informa, Las ganancias ¢ pérdidas por cambio de monaeda extranjera se
incluyen en ofros gasios o en olros ingresos.

413, Impuestos por Pagar

Representa obigacones pendientes de pago derwadas de impuestos que se liquidan
mensualmente, tales como npuesto a la Transferencia de Benes Muebles v a
Prestaciin de Servicios (IVA) por pagar, fetenciones y percepciones de VA
realizadas por I3 empresa, pago a cuenta y retencionss del ISR por pagar, impuesios
municipales y olros; lambién moestra &l impuesto scbre |a renta corriente pendiente
de pago que corresponde al ejarcicio, el cual se mide al 30% de la ganancia fiscal;
asl como otros mpuestos pendientes de pago al final del perlodo sobre el que sa
informa.

Estas obligaciones se miden, en al caso de retenciones e Impuestos fiscales, a las
tasas impositivas que S8 ancuentran vigentas al momento de su reconocimiento; para
ol caso de impuestes municipales, a s lasas de los arbitnios municpales que se
encuentren vigenles en o momento de su recenocimiento.
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En & caso de olros impuestos, se miden conforme a la dsposicion legal vigente en el
momento de su reconockmeento. Talkes como &l Impusesto Ad Valorem poe |8 vents oe
bebidas alcohalicas, aplicado en al valor dei precio de venta y 1a tasa impaositiva vara
segin tpo y grado aloochdlon: y el impuesta especificn el cual se establece a &
cantigad producida y varia segin tipo y grades de alcohol,

414, Obligaciones a corto plazo por beneficios a los empleados

Representa obligacionas por prestacones y beneficios ccondmicos que la emprasa
adeuda a sus evnpleados, derivados de a relacidn otvero-patrenal y de su poitica de
prestacionas soctales, tales como susldos y salarios, apottaciones a la saguridad
sccal y  prevsional,  vacaciones, ausencias remuneradas por  enfermedad
(incapacidades), aguinaldos, incentives, indemnizacionee, y olras, que no hayan sida
canceladas al final del ejerciclo y cuya fecha de pago no excada de los doce mases
siguientes del periodo sobre el que se informa,

Se miden al imporne no descontado o2 los baneficos a coro plazo a los empleados,
que se espera que hays que pagar por e@sos senicios, a partir del valor de ka
remuNeracion en @ momento de su recanocmeento,

4.15. Deudas Financieras a largo plazo

Representa cbligaciones derwadas de fondos efectivos que se han recibido en
calidad de préstamos, de bances e instiluciones linanceras nacionales o
Imemacionales, cwyo plazo de pago sea Mayor & los doce meses del final del periodo
sobre al que se informa,

Inicisimenta se raconoca una cuenta por pagar & Impore presente de cuenta por
pagar en efeciivo al banco (incluyendo inloreses y reembolso del capital)

En 1a meadiclon posterior, se midan al Costo Amortzado utilizando & Método del
Interés Efectivo,

416, Obligacionas a largo plazo por banaficios a los empleados

El pasivo por obligaciones por benaficos a los empleados esta reladonado con ko
eslableddo por @ goblermo para pagos por largos periodos de servicio, cuya fecha de
pago excade de l0s doce meses sigulentes del pariodo scbre & que s& informa.

Se miden al valor presente de las obigaciones por beneficios definidos en & fecha
solve 13 que se informa, mencs & valor razonable, en la fecha sobee |la que s&
informa, de los actvos del plan (2 los hublars) que 58 emplearan para 3 cancslacitn
directa de las cbligaciones, entre |05 que se puedes mencionar!
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4.16.1. Indemnizaciones

Indemnzacionss por despido por causa no justificada

De acuerdo con las disposicones del Cidigo de Trabajo vigente en El
Sakador, las compensaciones en conceplo de indemnzacon que s&
acumulan a favor de ks empleados de 1o compania, segin & tiempo de
sonicio, daben ser pagadas en caso de despido por causa no justificada.

Compensacan econdmica por retiro voluntario

De acuerdo a 13 Ley Reguladora de la Prestacidn Econdmica por Renuncia
Voluntaria, que entrd en vigancia sagin Decrato nimero 592 de fecha 18 ds
dicdembra de 2013, con aplicackdn a partir de! uno de ensro da 2015, &
compalia esta obligada a pagar una prestacion eguivalente a 15 dlas de
salario basico (skndo que dicho salario basico no podrd ser superior al
aquivalente a un salario minimo mensual vigents correspondents al sactar al
que pertenece |a activided economica) & empieado que renuncis, slempra
que se cumplan clenas condicionas de preaviso y nolificacion. El tiempa
minimo de senvicio para gue se haga efecliva esta prastacion debera ser al
menos de dos aflos de eervicio continue y efectivo. Bl paego corespondiants
se hard efectivo 2 mas tardar guince diaes pasteriores a la renuncia, exceplo
en los casos que se produzcan renuncias moltiples, en donde se lendré un
plazo de un ano mediante pagos mensuales.

4.16.2. Vacaciones

Para el caso do s vacacines se tlene establecido proporclonarias en un
periodo, que corespondan 15 dias duwante &l mes que los empleados
cumglen aho de haber Ingresado a laborar 3 ts compania, previa aprobacien
del gerante o jede iInmadiato.

4.16.3. Aguinaldos

417,

El aguinaldo es cancelado en ks primeros doce dias del mes de diclembeg
de cada ejercicio, tal y como kb estableca B legislacen salvadorena: la
antidad registra de forma mensual una provision bajo este concepto, Ia cual
@5 ajustada contra ks pagos reales al momento de hacer efectivo los
desembolsos

Capital social

Reprasanta al vailor total de las inversiones (aporaciones pagadas y no pagadas por
los scclonistas mayoranos y minortarios), que mtegran st Capital Socisl de B

entidad.
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Una enbdad medira los instrumentos da patrimonio al valor razonable cel efectve u
olros recursos recibidos © por rechir, nelo de los costos directos de emision de los
Instrumentos de patrimenio. Se aplaza el pago al Valor Presente, cuando el piazo de
cobro sea mayor a los doce meses del final del perlodo scbre ef gue se informa.

4.18. Resultados acumulados

Representa l0s resuitados oblenidos (utlidades o pérdidas) por la enlidad en
ajercioos anteriores, los cuaies se encuantran maduos al valor econdmico vigente an
el momento de su reconocimienta nicial.

4.19. Resultados del ejercicio

Representa el resultade obenido (utilidad o pérdida) por la entidad en e ejercicio
sobee el cual se informa, &l cual se mide al valor econdmico vigente en &l momenta
de su reconocimiento inicial (ingresos tolabes menos costos y gastos iolales )

4.20. Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias

Les ingresos se reconocen cuando el contral de los bienes es lransferido al clente,
generaimente en &l punto de venis o al momento o2 I3 antrega en acuerdos
comerciales con disinbuidores, reconociendo cuando sa satisface la obligacion de
desempedio.

Les ingrescs de actividades ordinarias se@ miden al vakr razonable de &
contragrestacion recibida o por recibir, neta de descuentos, devolutionas & impuestos
asoclados con la venta,

4.21. Deterioro del valor de los activos

Una pérdida per deteriora se produce cuanda of importe en lbros de un aclivo es
superior a su importe recuperable.

En cada fecha sobre 1 gue se informa, se revisan las propiedades, plantas v equipo,
activos ntangibles e inversiones en relacionadas para detemmanar si existan indicios
de que esce sctivos hayan sufrido una pérdda por deterioro de valor. Si exsten
indicios de un posible deterioro del valor, se estima y compara ¢ importe recuperable
de cualquier activo afeciado (o grupa de ackivos relacionadas) con su imporle &n
libros. Si el Importe recuperable estimado es Inferior, se reduca al importe en libeos al
importe recuperable estimado, v se reconoce una pardida por deterioro dal valor en
resuftados,
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Si una pérdida por deteriono del valor revierte posterormente, el importe en libros del
activo (o grupo de activos relaconados) se incramenta hasta la estimacitn ravisada
de su valor recuperabie, sin suparar @l importe que habria sxdo determinado si no sa
hubliers reconocido ninguna pérdida por deterioro de valor del activo {(grupo de
activoe) en aflos anteriores. Una reversion de una pérdida por deterloro de valor g2
reconoce Inmediatamente en resultados,

Administracién de rlesgo financlero

<

I, Las actividades de la compalia astén expuesias a una varadad da
nesgos financeros: nesgo de marcaco, resgo de cradito, resgo de
liquidez, fesgo de flujos de sfectivo y 18sa de interds, Bl programa
genaral de admnistracion de riesgo de 1a compania se enfoca en los
aspecios impredecities de los mercados finenciarcs y busca mirkmizar
efactos adversce potenciales en |ss actividades financeras de la
compediia. La administracion del riesge es Bavada a cabo por la
gerencia de finanzas conforme a las politicas aprobedas por la Junta
Directiva.

Riesgo de mercado - moneda - l» compadia opera localmente; todos
los financiarmsentos externos eslan expresados en dolares de los
Ee::&oe_ Unidos de Aménca y por 1o tanto. no hay exposicion al riesgo
cambiario.

Riesgo de crédito - la compaféa estd syela al nesgo de crédito de
sus chentes y tiene paliticas establecidas para asegurae que &
prestacidn de sarvicios Mnanceros se efectda g clenes oon una
historia crecicia adecuada. La Compadiia iena politicas que limitan el
monto de expasicion financiera con cualquier institucion financiera,

Riesgo de flujo de efectivo y tasa de Interés - los Ingresos y fluos
de fondos operativos de la compania estan mfiuencados por cambios
en las tasas de mercado. Le compadiia mantiene cuentas por cobear o
activos swetos & intereses signdficativos. En virtud da las condicionas
ded mercado local, la compania toma préstamos a tasas varables. En
opnitn de la gerancia, no &5 necesario & uso de instrumentos de
cobertura que protejan 3 3 compania da 1as fluctusciones de as t3sas
de interds.

Riesgo de liquidez - la compania ejerce ura administracion de riesgo
de liguldez prudente y, por [0 tanto, mantiene suficlente sfectivo y otros
instrumentos liqukios, asi como la disponibilidad de fondos A ltavés de
montfos adecuados de lineas de crédilo compromelidas
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il Valor razonable de ks mstrumentos financieres: el vaker razonatie
de un instrumento financiere comresponde al monto carriente al cual
podria ser nteccambaado enfre parles inferesadas, que no sea una
liquidacién forzada, El vador razonable esta mejor determinado con base
a cotizacones de precios de mercado

Las estimaciones del valor razonable son efectuadas a una fecha
determinada, con base en estimaciones de mercado y en informaciin
sobre ks instrumentos financiercs. Estos estimados no  reflejan
cuakuier prima o descuento que puada resultar de la oferta para s
venta de un nstrumento financiero particular a una fecha dada. Eslas
estimaciones son subjetivas por naturaleza, mvolucran incaridumbre y
mucho |ucio; por lo tanto, no pueden sar detenminadas con exactitug,
Cuslquisr cambio en ks supuestos o critarios puade afactar an forma
significativa fag estimaciones. El valor nominal de las cuenas por pagar
y [eéstamos a cofto plazo S8 aproxma 8 sus respectivos vakres
razonables.

El valor razonable ce préstanos a largo plazo, para propbsitos o2
divuigacion, es estimado por el valor prasente de los flyjos de efactivo
futuros a la lasa de interés de mercado que estd disponible para fa
compadia para natrumentos fnancieros similares.

5. Leves y Regulaciones Aplicables
La compaiia esid sujeta principalmente a kas siguientes leyes,

R WL

<

KA CKRAANKN AN

Codigo Tributano y su respeclivo reglamento de apicacion,

Ley 0@ impuesto sobre la Renta y su reglamanto.

Ley de impussio & fa Transferenca de Bienes Muebles y a & Prestacion de
Sarvicios y su reglamento.

Ley Reguladora de la Produccidn y Comercializacion del Alcobal y de las
Babidas Alcahdlicas

Ley de Turismo

Codigo de Comarcio,

Ley e Registro de Comercio,

Ley de la Superintendencia de Obligaciones Mercantiles,

Ley Ganeral Tributaria Municipai.

Ley del Seguro Sacal.

Codigo de Trabajo

Lay oel Sistema de Ahoro para Pansiones,

Ley de Proteccion al Consumidor.

Ley Reguladora de la Prestacidn Econdmica por Renunca Voluntaria

Ley Contra el Lavado de Dinero y Actives

11
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6. Efectivo Y Eguivalentes de Efectivo

El efectivo y equivaientes de efective al 31 de diciermbre de 2024 y 2023, se componen de

13s cuantas que se presanian a cominuacion:

Tipo de Transaccidn 039

Fasrtary 101048
Caw Canwal 22,140
Caga Chica 6187
Tosad, Efectivo y Equivalentes de Efectivo 129350

190,950
wmar
&,328
247,546

Los saldos que s6 muestran en las cifras comparativas muestran tanto los saidos brutos
que condlian con |os saldos del Estado de Siluacon Financiera y los saldos netos al lingd
del pariodo scbre e que se informa, que concilan con ol saldo final de efectvo y

equivalentes al afectivo mostrado en &l Estado de Flujos de Efectiva.

7. Cuentas y Documentos por Cobirar

La adminstracion presenta 08 montos registrados como cuentas por cobrar a su costo
histérico, segun & documento de respaldo. Los principales rubros que conforman las
cuantas por cobrar al 31 de diciembre 2024 y 2023, sa presentan a continuackn:

Tipo de Transacchon 2024

Chames 110833
Ardicioos y Prastamos 100,180
Caoecons 10,807
Total documentes por cobvar 221500

2023
110,096
92,354
L
208,168

Al linal de cads pericdo sobre el que s nforma, 13 emoresa no Wvo e necesdad de
reconceer pardida por deterioro de valker debudo a incobrabilidad de la cartera de deudores
comerciales, basado en €l andlisis del reporte de antiguedad de saldos, el cual no mostrd

cuentas que esluviesen en condidones de rrecuperabiidad,

Tipo de Transsccdn 00
Cientes Locales a5 0
Chentes Venas 38,602
Clentes Del Extarior 28135
Totsd. cuentas por cobear 110,813

s
20,418

nms
15,324

112,496
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8. Cuentas por Cobrar partes relacionados

Las Cuentas por Cobrir partes relacionados al 31 de diciembre de 2024 y 2023, se
componen de |as cuemas gue 56 presentan a continuacion:

Tipo de Transaccidn w0M 0

Cadejo Brewing Guatemak 55,030 471,053
Bryngoid Company Cop 171,020 171,080
SVAR BREWING COMPANY, SA DECY 0 o
Tots cumntss y docummetos por cobrae partes mlacionadas 734130 am

Para efectos de mformacidn financiera, los sujetos relacionados se cenominan “Partes
Relacionadas”, conforme a las disposiciones establecidas en la Norma Intemaciona de
Informacidn Financiera para Pequefas y Medianas Entidades Las condicones para
determinar si un sueto es relacionado en términos fiscales, varia entre 3 base financera
y lo establecido &n o Codigo Trbutana.

Las cuentas por cobrar y por pagar no tienen garantias y son racuperables o pagaderas
en efeclivo en la moneda de medicion de kos estados financieros. Los servicios prestados
entra partes ralacknedas son analzados por [ acmnistracion corporativa a fin de
establecer condiciones simiares enire cormpanias dal grupo

Duranie los ance que terminaron & 31 de dcembre de 2024 y 2023, ka comparia no ha

registrade nnguna pérdida relacionada con la recuperaciin de cuentas por ccbrar a
panes relacionadas.

9. Inventarios

Los Inventanos al 31 de diclembre de 2024 y 2023, sa componen de 135 cueMas que se
prasentan a continuacdn:

Tipo de Transacodn 0 2008

Mideria Prma 23242 NE56
Articulcs Promocionales 66,332 28245
Procucio Terminado 1h222 E
Producio en Procaso 157 13,50%
Ctros {Restaurame) 154128 197,911
Totd Inventarios 449,081 Ans,Eae

Durarte & perodo 2024, no se han reakzado reversiones por pérdidas en delericno ded
vaor de los inventarios, Al final del perlodo sobre & que se informa, no exstian
inventarios cedidos en garantia.
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10.  Inventarios mercaderia en transito

Log Inventario mercaderia en trénsito al 31 de dicembre de 2024 y 2023, sa componen de
las cuentas que se presentan a continuacion:

Tipo de Transaccidn 029 2023
Mertadans e transio 0 ao o
Totsd lvvennitarlo murcadesin oo Tramito 0 a0, e

1. Pagos Anticipados

Los Pagos Anticipados al 31 de diciembee de 2024 y 2023, se companen de 1as cuentas
que se presentan a cordinuaciten:

Tipo de Transacedn 0724 2003

Rama Fia Conactugl CEP K92 0

Pago a cuants 1B 342 w52

Amendamiento Pages Anticpados o 24451

Total Pagos anticipados 738 204,790
12 P Plantay E Neto

A canlinuacidn, se presenta una concliacion de los valores en litvos al principio y al finad
de los anos ermirades & 31 de diciembre 2024

Mojoras  Moddiaro ORI bmaro

Propiesad  yequpo YIRS equips VeNedor  Tetw

Amingads  Oficla P peciuraces
Coste
24 01 &0 s0ern 2023 JABAL  020E TM4B0 TMAMR  V736] AMGATE
Al 198,008 &164 1575 FIASE  1eess 29ne
Aeshsackin 0wy @A™ 4TAS @I 186
FQUSEa e rvaacn © [4B3.567)  h0ua2) (PO 035) (224059 O [1B54638)
M 01 3¢ eneso 2004 2390871 15203 BT ANTA1Y 198320 2964898
ASconee 120, 1m W T A8 3T A 11000 24T T40
A1 31 de dowmbie 2004 'ﬂ'l” 3‘& L‘u ﬂlm mlm 3!‘1"5

14
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Mapcas  Mobilisda  WODNWMO oy
Propiaded ¥ squbo e owuips  VeNedos Yot

Prodesclém
Degreciociin sowmsads
K D! de enaro 2001 ANex 40818 02543 SmaArs ¥ L2900
Cargo por depeeciacidn del periodo 14680054 5673 434 T8 455 22008 260,718
Foroda por twomacin (a0t 36 291 (H8 5007y 84T 300) 0 (LA
201 de enero 2204 485963 ® 0 0 125 604,104
Cago por degreciacion dal perincn nwim 1871 43100 am 1880 18047

A1 31 de dcembm 2024 (PRI 1871 43100 DA as0s  mazast

Al 31 diclamises 2028 1,900 982 15,203 2378 A5 210 TIA00  S08050
Al 31 diclembrs 2024 118304 W GARDTE AXAD 65116 J070ae

Al cierre del gjercicin 2023 | sociedad realizo un andlsis del valor actual de @ propiedad,
planta y equipo, o cual genero cambios en el valor razonable de los mismos, asl como la
vida bl financieva asignada a cada uno de los elementos de Propiedad, Planta y Equipo.

Dicho angiss fue elaboraco por &l Arquitecto Jose Raul AMaro Hermandez, praducto de

esto a partr de la finalizacion del ano 2023, la sooedad efaborara el control de vidas
dderenciadas.

13.  Intangibles (Neto)

La Actives Intanglbles al 31 de diclembre de 2024 y 2023, se componen de |as cuentas
que ga presentan a conlinuacitn:

Tipe de Transaccidn w0 2023

Lcencias y Programas 94173 B 458
Amortizad 6n scumulads 31,832) [73,6566)
Totad Intangiblos 12,841 1,632

Al final de! perfode no existian activos intangibies pignorados come garantia de deudas.

14.  Propiedades de Inversién

Las propiedades de wersion al 31 de diciermire de 2024 y 2023, se componen ce las
cuentas que e prasantan 5 CoNtINUATION:

Tipo de Transaccion 024 2R3
o ones on scsiones 550,00 e
Total Inversiones 550,000 73000
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Los Depositos en Garantia y Otlros Activos a Largo Plazo al 31 de diclembre o6 2024 y
2023, se componen de lag cuentas que se presentan a continuacion.

Tipe de Transaccidn w0 023
Dapdatos por anendameonios 34850 22,60
Total Depdsitos en garantia y otros activos a largo plazo 32880 22,610

16.  Deudas Financleras a Corto Plazo

Las Deudas Financieras a Corto Plazo & 31 de diciembre de 2024 v 2023, se componen
de las cuantas que se praseman a continuaciin;

Acorto plazo;
Deydas Financleras
Tipo de Transaccion ma A3
Daurdas con entcades finanoems 165,559 ok re]
Deudas con enbdades de cridn SE255 5925
Total Deucas Financieras 23,835 8 A%
Cuanlas
Tipo de Transaccion 04 22
Agreedores Vanos 576,608 274553
Prowsedores Locoles 185,043 A1
Pronoadoms dal Exterion 30610 m
Depomtos y Reservas 532 71480
DOtrns Coumntas por Pagar o 14597
64,543 62,962
e 22y
62,164 57.982
25,%6 19474
S5 174
Obligacicnes & corto plkes por beneficics o emplesdos 98,515 an
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\mpuestos por Pagar
Tipe de Transaccion W34
Impuestos por Pagar 31,580
VA por pagar /N
Anlicipe 08 faa por PAgar K66
Contrbucidn esgacal de Turismo {(5%) 4,552
Total Impuestos por Pagar 10,245

Tipo de Transaccion 024
Stvar Brewing Company SA de CV 131,810
Dokt Falnrnstnin 58
Total Cusntes por Pagar partes relacionadus 304,084
A Jargo plazo:
Deades Financieras:
Tipo ge Transaccion pLPL]
Deoudas con enticades mandemas W3 EN0
Deudas con entidades do cred o 124,559
Total Doudas Financieras a Largo Plazo 5,820

ma
RS L)
28,305

Tipo de Transaccion s
Graener Investments Corp 1455535
Xibalba, £A de CV LI170.000
Total Cuantas por Pager Partes Rolaconasdes 2,425,535

5,153
L
Qa3

148y

213007
28AN
"

1453555
1.170.000
2639555

17
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Los prustamos cbtenkios fueron ulilizados para capital de trabajo, los cuales dovengan
interas calculato sobre saldos, cuotas al vancimiento an difarentes fechas sequn contrato
de préslamos eslablecidos,

Por la deuda con GREENER INVESTMENTS CORP, estd suscrito un conlrato por &
monto de $1.910,435.00, 3 una tasa de ntarese anual del 8%, pagaderos al momento de
ser requeridos por 18 sockdad acreedora, mas el raconocdmieno de un bond por las
sumas prestadas, por una scla vez el manto de $170.000.00.

Tipo de Transaccion 4 2023
Irvand oness por Pagar Hugzltwr 100,000 200,000
Total, Invarsiones por Pagar 200,000 200,002

Durante el afio 2022, A sociedad suscrbld conlralos de inversion conjunta, para |s
aperiura de las sucursales de Huizicar Montana por el monto de $200,000.00.

17.  Capifal Social

El capital social de ls empresa es variable, con un minme fijo sn deracho a reliro de
$10,000.00 y un capital vanable de $1.400,000.00, para un total de Capital Scclal de
$1,410,000.00 al 31 de diciemive de 2024 y 2023. B capilal social @sta regresentado por
1.410,000 accones de valor nomnal de $1.00 cada una respectivamente,

18. Reservas

Conforme a3l Codigo de Comercio, de las ulilidades antes de inguesio de cada ejercicio se
debe separar un slete por clento para constituir la resarva legal y el limite minimo legal de
dicha reserva es o 20% del capilal soGal. Las dos terceras parles de la reserva legal
deba tenerse disponibde o Invertirse &n  valores mercantles salvadorefios ©
centroamerncancs de fAdl realizacidn; 1a olra tevcara pane puede inverfese de acuerdo
con la finaldad de la compadia, A 31 de diciermbre de 2024 y 2023 b reserva legal es de
$ 10,426 y $4,535 respectivameaate.

19. Resultados Acumulados

De acuerdo con & comportamienso de los resultades de ejsrcicios anteriores y o8
resultados del presente ejercicio, los sakios de s resultados acumulados o final det
ejarcicio cleran con paerdda por el valor de $1,312.333  para 2024 y $1.381.834 para
2023.

20. Ingresos

El delale de los Ingresos gue formen pate de ks Estados Financieros s& muestra &
contnuacion:
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Tipo de Transaccion pUrL] AR

Ingresos por ventas €,513,393 6177285
Otros ingresos no cpemaaniss 15,50 A
Total Ingresos A4675,3%8 207,710

21.  Costoy gastos de operacion

El detalle de los costos y gastos que forman pare de los Estados Financieros se
muasiran a continuacion:

Tipo de Transaccson 2024 3

Costo do Vormas 1506156 283,082
Gaexs Venin 1.242.457 3.200.2%0
Gasea Admnincon 468111 248,784
Total Costos y Gastos de Operacicn €,363,424 6Lz3,118

22. Otros Gastos

El delalle de los otros gaslos esta mtegrado de la siguiente forma:

Tipo de Transkcsion 024 2023

Otros Gastas 4002 ]
Casca Fnancheras 17,67 105 083
Total Otros Gastos 131,654 106083

23.  Impuestos sobre |a renta corriente

El impueasio coriente es ef impuesio por pagar scbre 18 renta para & ano, ulilizando &s
tasas vigentes a la fecha del balance, y cusiquier ajuste de impueslo a pagar con respecta
3 los aflos antenores,

Al 31 de diclembre de 2024 y 2023, & Impuesto scbre |a Renta se detenmina de la forma
sigulente: (a) Los sujelos pasivos domiciliados en El Saivador, calculan su impuesto
aplicando a su renta imponible la tasa del trainta por ciento (309) o (b) los suleics pasvos
que hayan oblenido renlas gravadas menores o iguales a ciento cincuenta mis diares
{$150,000.00) aplican la tasa del veinticineo por clento (25%).

15
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Ubdicad antes de Impuesio sobee |3 Rents
Mis:

Gasies no daducbles

Mercs:

Utlicad no Gravada de ISR

Utilidad Fiscal sujetas al Impuesto

30% de mpuosto sobee Renta Corrents
Méss:

Canvbucan Exmcal da Turksmn [5%)
Total de Impuesto detorminado
Impuesio retenidc azrednablo
Pago o Ceentn

Impuasto sobire In Renta por pagar (ealdo » faver)

24.  Contra el Lavado de Dinero y Activos

78,285

284

86,639

1117,53%)
2.

{107,308
(307,308

Con base a disposiciones contenidas an el Decrato Legsiative 777 de fecha veintiune de
agosto de dos mil calorce, reatizadas a a Ley Contra ¢ Lavado de Dinero y de Activos, se
reformo 1o siguiente: Los susias ohloadss, aspeciaiments los anumaerades en o articua 2 ov a5t
Loy debevan estaliecer wra polidcs /Nema 08 dedite dWgancia nars (@ anicadivn 08 sus usuanas
o chienfas Las suyefos cohgados daben mElhar con base & Reglamentd de Ja pvesenta Lay, uns
pofitca vifemg fahgoante y con ntensificads digencs pas & dennicasion de (88 persenas
wxpuestss politicamente, sean naconales o exiranjerss, asi como L wenlidad de cuafguer ofra
persons nafural O JWTdta en cuyo nambve ackien, réguinendo & sug chemas nformaatn aclunizads y

corplernentans sodve dicha conicidn”™,

Con e objetive de dar cumplimiento a lo establecikdo en el Instructivo de @ unidad de
Investigaciin Financiera para |a Prevencion de! Lavado de Dinero y Actwos, que
establece la oblgacitn de acreditarse ante a UIF a los sujelos ahi ketados, La sociedad
Cadejo Brewng Company, SA de CV, se inscritid en los plazos estableckios, a la fecha
de este informe la seckedad se ancuentra irabaando en |83 cbligaciones aplicables por lg
ontrada en vigendia del mstructivo para la Prevencidn, Deteccion y Contrel del Lavado de
Dinaro y Activos, Financlacdn del Terronsmo y 13 Financiadon da la Proliferacidn de

Armas de Destruccion Masiva.

20
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25,

Sagun Decreto Lagsiatvo No. 687, publicado en &l diano oficlal No, 235, tomo No. 383,
de fecha 15 de diciemnbre del ano 2011, se establecid que 1as utilidades que s paguen o
acraditen a parlir del ejercicio 2012, que hubiersn sido generadas a partir del ejercicio
2011, eslaran sujetas a8 retencidn el cinco por clente (5%) en concepto de Impuesio
sobre la Renta a la distribucién de utlidades si quien recbe la utifidad es un sujeto
damiciliado, consttuido o ubicado en pais, estado o lemiterlo con régimen fiscales
preferente, de baja o nuta Inbutacdn o paralso fiscal, se e aplicard [a retencidn del 25%
da Impuestos sobre |5 Renta, segln lo establecido an al Articulo 158-A del Codigo
Tridularo.

En los ejercicios de imposicion 2024 y 2023, la socedad no ha realizado distribucidn de
utidadas.

26. Contingenclas

Un acclonista de la compafiia BRYNGOLD COMPANY CORP se encuentra en proceso
de liquidacian de cuentas por cobrar con SIVAR BREWING COMPANY, S A DE C\V.
{SIVAR), lo que conlevaria trasladarle las acciones en compensacién e Inclirlas en
panticipacin & favor de CADEJO BREWIN COMPANY, S.A. DE CV. La cperacion
ganeraria el incremento en las propiedades de inversion por un monio estimade que
asciende a USD $171,|080.

27.  Impiementacion de las NIIE para Pymes

En el ejerdcio anakzado, 8 socledad ha regsirado sus operaciones basandose en los
neamientos eslablecidos en las NIF para Pymes, en cumplimiente al acuerdo ded
Consejo de Vigllancia ¢e Iz Profesién de la Contaduria Publica y Auditorla ya que segun
resolucidn No. 113/2000 de fecha 07/10/2009, dicho Consajo ha resuelto gue, a pantir ded
1 de ensro de 2011, los estados financiercs daberan ser preparados con base a Norma
Internacional de Informacién Financiera para Peguenas y Medianas Entidades (NIIF para
PYMES).

28,  Hechos relevantes

El 11 de marzo de 2020, la Organizacitn Mundial de Is Salud -OMS— declard |la
propagacita del COVID 19 camo pandemia. Postedarmente, & Gebiemo naconal gedard
“Emargencia Sanitana Nacional y Cuarentena”, como consecuencia de |a propagacidn ded
COVID 19 en el pais. emitiendo una serie de disposicGones para contanar Su propagaciin,
talkes como: maedidas restrictivas excepcionales de circulacdn, ia reduccitn drastica de las
actividades y la emision de nomas de cardcler econdmico, entre otras, las cuakes
afectaron de manera significatva & actividad econdmica def pais y los mercados en
ganeral. A B facha de emesdn o2 los estados financieros ya no exsien dichas
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El 20 de dickembre 2024, la Asamblea Legisiatva aprobd reformas & 1a Ley de Transdo
Tesrestre Transilo y Seguridad Vial, denlro de s cuales se incluye la prohitcon tolal de
manejar bejo los efectos ded alcohol (caro tolerancia), la Infraccidn conlleva multa por
$150 y delencidn de T2 horas, asimismo, suspension licencia 12 meses y procasadoes
Judicia'mente por delito de conduccion peligrosa.

En relacién con la sociedad Cadejo Brewng Company, SA da CV, no requieren de
sjuste a las ciras de los Estados Financieros, sin embargo, debkio a que el servicio que
prestd fue §mitado por s regulaciones, se vio afectada por fa disminucion en sus
ingresos y el incremento en costos y gastes, por ko tanto, viene en proceso de
recuperacion

29.  Hipdtesis de negocio en marcha

Al preparar los eslados financieros, 1a Gerancia de Cadejo Brewing Company, S.A. de
CV, ha evaluado la capacidad que tiene la entidad para continuar como negeco en
marcha basada en toda I3 mformacion dispanible sobre su futuro empresarial. La entidad
s un negocio en marcha ya que la gerencia no tene | infencidn de quidaria o de hacer
CES8r 5US OParacienes, n existan impedimantos financieros, operacionales, laborales o
leg®es que pongan en riesgo [a hipdlesis de negacio en marcha.

Para el aibo 2025 la Gerencia en sus proyecciones de crecmieno apusesta par nuevas
suoursales en el termono salvadorefio acompanado por mekras en la fabncacion de
cerveza arlesanal, la implementacdn oe |a pasteurizadora, en conjunlo de estralegias
comarciales que incentvan @ servicio de calidad en restaurantes con una oferta atractiva
hacia el consumidor.

30.  Aprobacion de los estados financleros

Estos estedos financieros fueron sprobados por el consajo de admmnistracidn y
aulorizados para su publicacién el 21 de abrd de 2025.

2
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ESTADOS FINANCIEROS AL CIERRE DEL 31 DE AGOSTO 2025

CADEJO BREWING COMPANY, S.A. DE C.V.

ESTADO DE RESULTADOS

DEL 1 DE ENERO DE 2025 AL 31 DE AGOSTO
(Valkores expresados en Dolares de Estados Unidos de

INGRESOS DE LA OPERACION 4,940,286.40
INGRESOS POR VENTA 4,940,286 .40
TOTAL NETO DE VENTAS 4,940,286,40
COSTO DE VENTAS 1,558924.20
COSTOS DE VENTA 1,558,924.20
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS 3,381,362.20
GASTOS DE OPERACION 2,941,808.73
GASTOS DE ADMINISTRACION 1,853,396.20
GASTOS DE VENTA 1,068,502.53
OTROS INGRESOS (136,442.72)
GASTOS NO OPERACICIKALES (147,979.43)
OTROS INGRESOS 1153671
UTILIDAD NETA
— 30302075
7~ A\._l CONTADCR

4 X OSCAR EQUARDD GONON MURGA

[ \ INSCRIPCION Na. 7400

\\ M\ naf\ l - CYPCPA

\ & i ("Q REPOALICA DE € SALVADM.
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE AGOSTO 2025
CADEJO BREWING COMPANY, S.A. DE C.V.

(Valares expresados en Dolares de Estades Unides de America)

ACTIVO
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE Zian v
$FECTTVO ¥ EQUIVALENTES 204 94000
CUENTAS ¥ DOCUMENTCS POR COBRAR 20,060.97
CLENTAS POR CORRAM PARTES STLACIONADAS e AR LR
INVENTARIDS 040057
COSTOS EN TRANSTTD A%
GASTDS PAGADOS POR ANTICIPADO WSA210
PAGO A CUENTA RENTA 235141
ACTIVOS NO CORRIENTES 1748 514 1)
PROPIECAD PUANNTA Y EQUIPD (NETTY) 3,045, 208.01
INTANGIBLES (NETO) a8s32
DEROSITOS EN GARANTIA M
INVERSIONES $50,200 00
TOTAL ACTIVO 3,874,668.51
’
PASIVO
PASIVO
PASIVO CORRIENTE 1000 77553
FRESTAMOS A CORTD PLAZD ¥ SORREGIRGS BANCARICS 134508 54
CULNTAS ¥ DOCUMENTDS POR PAGAR 4,902
ACREEDORES VARIOS 21 9069
IMPURSTOS ¥ RETENCIONES [SR POR PAGAR 500
COLIGACIONES A CORTO FLAZO POR BENERICIOS A EMPLEADOS 114 682,02
QUENTAS POR PAGAR Adﬂmmm“w 2229001
PASIVO NO CORRIENTE 486, 7T A2
HES?WSMMAWW 1,998,994 56
PROVISION PARA GEIGACTONES LABORALES .70
me-msmvm;monmmmw 1AM
INGRESCS NO DEVENGADOS 200,000 50
PATRIMONIO
CAPITAL, RESERVAS Y RESULTADOS 1,157,118.28
CASTTAL SOCTAL 1410,000.92
RESESVA LEGAL 1041583
RESILTADOS DE KIERCICIOS ANTERIDRES (4,230,400 14)
UTILSA0ES DL EIERTCICIO ACTUAL 030047
LIFERAVIT POR REVALLACIONES 67L,072.3%
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO LA
N CONTAL DS )
/- ’ QSCAR EDUARDG CONDN W38
{ WSLHIPDION No. 7800
w.f. /z:. ."“ \k HE P !L‘f-(:::,;': - r"bo.'.-:rs:"’\
_‘_‘. - “ . 5
Oscar Fduardo Gonon Mura N° 7400
Contador General
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ESTADOS FINANCIEROS AL CIERRE DEL 31 DE OCTUBRE 2025

CADEJO BREWING COMPANY, S.A. DE C.V.
ESTADO DE RESULTADOS

DEL 1 DE ENERO DE 2025 AL 31 DE OCTUBRE DE 2025
[Valores expresados en Ddfares de Estados Unidos de America)

INGRESOS DE LA OPERACION 6,080,298
INGRESOS POR VENTA 6,080,256
TOTAL NETO DE VENTAS 6,080,298
COSTO DE VENTAS 1,914,291
COSTOS DE VENTA 1,914291
UTTLIDAD BRUTA EN VENTAS 4,166,008
GASTOS DE OPERACION 3,654,581
SASTOS DE ADMINISTRACTON 1,300,092
SASTOS DE VENTA 780,904
OTROS INGRESOS Y EGRESOS (193,900)
ITROS EGRESOS (208,358}
JTROS INGRESOS 12,459
UTILIDAD NETA ' 317,527
\, ’ CONTACOR A
&) OECAR EDUARDO GOMON MURGA
NSCRICION Mo, 7400
\ e CVPCHA
QF_IISA neE £y sa '-"ﬁ?_g"
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 OCTUBRE 2|
CADEJO BREWING COMPANY, S.A. DE C.V.

(Valkores pxpresadas en Ddlares de Estados Unidos de America)

ACTIVO
ACTIVO 2171753
CORRIENTE
SFECTIVO ¥ BQUIVALENTES VLSS
TUENTAS ¥ DOCUMENTDS 508 COBRAR 2%.0m
TUENTAS SO8 CORRAR DARTES RELACIONADAS w3
ENVENT R0 0173
TOSTOS EN TRANSITO .39
SASTDS PAGADOS POR ANTICIPADO 0739
o o J24301
MG A CUENTA
Ac\nvos NO CORRIENTES 3453585
» - 135219
SROMEDAD PUANTA ¥ EQUIPOD (NETD)
INTANGISLES (NETD)! n5en
DEROSITOS BN GARANTIA 40
MRVESSIONES 350,000
TOTAL ACTIVO 6,025,713
S
PASIVO
PASIVO
PASIVO CORRIENTE LIM0e
WESTAMOS & CORTO PLAZO ¥ SOBREGIROS DANCARICS 217,60
TUENTAS ¥ DOCUMENTIS POR PAGAR 154,629
AOMESDOSES vaJuos 007
IMPUESTOE ¥ RETENCIONES 1SR POR PAGAR A7
MUGKIONES A CORTO PLAZO POR BENEFICIOS A EMPLEADOS 100,434
TUENTAS MO PAGAR A CORTO PLAZO PARTES RELACIONADAS 213,500
PASIVO NO CORRIENTE 18008
FECTAMOS POR PAGAR A LARGD MAZD CIERE
FOVISION PARA OELICACIONES LASORALES 3147
TUENTAS POR PAGAR A LASGO PLAZO PARTES RELACIONADAS 729518
[NGRESOS NG DEVENGADOS 200,000
PATRIMONIO
CAPITAL, RESERVAS Y RESULTADOS L671.635
TAPITAL SOCIAL 1,910,000
TESERVA LEGAL 10AZ6
USULTADOS DE EIERCICIOS ANTERIDRES {1,200 40¢)
JTILIOADES DEL EJERCICIO ACTUAL nzr
SUPERAVTT POK REVALUACIONES sn2.0n
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO T eeass
L g
\ CONTADOH
OSCAR EDUARSS GONOK MUNGA

NSCAPOAN Mo 7409

a CVACPa
= fErUALICA DT £ Sa1vAnn®
Oscar Gonon Murge =
Contador General N°® 7400
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ESQUEMA DE ESTRUCTURA DE TOKEN

CADEJO BREWING COMPANY, S.A. DE C.V.
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CONTRATO PRIVADO AUTENTICADO DE
REPRESENTACION Y CESION DE
INGRESOS CON CLAUSULA ESPECIAL DE
ORDEN IRREVOCABLE DE PAGO ENTRE
CADEJO Y ACCELERATE

CADEJO BREWING COMPANY, S.A. DE C.V.

206



CONTRATC PRIVALO AUTERTICADO D= REPRESLRTACION ¥ CESION DT DERFCHLS DE INGRESOS CON
CLAUSUT.A FSITCIAL DE ORTEN IRREVOCABLE BE PAG) ENTRE CADEIN)} BREWING COMPANY, 84 DF
V) Y, ACCELERATE, SA DZ CV

CONTRATO PRIVADO AUTENTICADO DE

RECRESENTACION Y CESION DE DERECHOS SOBRE INGRESOS CON CLAUSTLA ESTLRCIAL DE
ORNEN [RREV(ICARLE DE PAGD

ENTRE

CADEJO BREWING COMPANY, S.A. DE (- v.
.
ACCELERATE, S.A. DE C.¥,

=0 2l distrite de $az Salvador Centry, municipio de 3an Sxlvadar, depanameaio de San Salvedor, & ns verintocho diss
del mes 32 noviertbre de dos il veinucaneo, pat ¥ entre, For uma perte NPAVTD ARTHUR FALKENSTEIN ALGARA,
mayo: de 2dad, limpleado, de vazienalidad salvadorera, det dom:citio del disirile de S21 Savado Cerirg, Dunicipic de
3an Salvador, departamento d2 Sxm Sakader, portador de sa Dectzeatu Linico de Tdartids] (ebidar ente homaolosade
con s Niwere- de ldeori@icacion Trbutare tera &6t seis oome tres Tes ovho s8is - busve, exlided de Renresentania ) wsnl
de i suciedad CTADRIO BREWING €O MEPANY, S.A DE OV, sceizdzd = vidoreda debidavcate e et 2
RegisTe de Conuersio de Bt Salvadoc y von Nimero de Jdentitizazion Trbulaga caca seis 445 winire — wra des sermn
CUATTD N0 LD — VOO CCT0 S:6¢ + 1ML, £0 1D sucetive dwacminada “Cadejo” o s “Cedente v Administradora™, la
persuperia &o le ertidal estd sulecionzca an Iz vldvsula denominada ~Capacidad ée Jas partes™ de este conlraty, ¥ poroto
lade, ALFRETIQ ALEJANDRO MITRQZ RODAS, de treinia v cuama akog de eded. Abozado v Nelare. del domizilio
el iakide de [obasen, monjcipic de Canafias Oesie, desaramento de Cubadas, a uizn eono2cd £ idenbhies pos medic
<4 2 Documentn g de Jdesticad wimery veeo cuztro dos nea tras dos cowo 3iete - pusve, ¥ Ndmes g de Jdentificacidn
Tbutatia Core tligve TEMO TCA — CRRG LIEYE CEO MUSVE “Liavs CEIC — AN 2670 10 — wes, £2andd vn calided ée
&dninisoador Uneco Prepictais, « por wntc. Representante Lesal de |z sneiedad anénime sajeta a) zmsa do capita!
veriadle que zira by'o 11 desmuinazida 3= ACCRIRATE, SOCTKIAD ANONTMA DE CAPITAL VARIABLE.
que prede abredarse ACCELERATE, S.A. DOF C V., del Zomiciliu de San Salvador, deprtamerto de San Salvadar
shera CisTim de San Salvador, munlcipiv Je Sar Salvadar Ceadzo, departamenta de Sac Sulvecor. egn Nuxere de
1erLifivacion Tribotass cero seis uno 20a0 - cera 303 caIc sy dus tes. en in sucssivy Juacminséa “Accrlerate o la
"Representante v Cesionaria®, (3 persuneria de la catidad es1d relacicnada on T e usula Jzacmingca “Capasidud €2
lds partes” de este centrato; eslechvaments CADETD MREWING SOMPANY ¥ ACCELERATE nes cepuminareroas
e “Las Partes”; quisss: comenimes en susenbir & pesscote “CONTRATO DE REFPRESERTACION Y
CESION DE INGRIESOS CON CLAUSGLA ESPECIAL Dit ORDEN IRRTVQCABLE DE PAGO ™, &l vyl g¢
re2Td N0 K18 Cupiralo.

1. Coosiderandoy;
L) Que la Cedente , <o ¢ncuzaza &> la ewmpa ¢ Rezisoe Definitivo. para Ca eniston el aclva digical
“XDIO ILANCO", axte Je Comisidn Nacional ée Activas Digizeles 0 “CNAD™, estande &'t pualierts de ser habjltials
T erisica pur pere de fa CNAD.

: 2. Que la Juyta Gensmal de Acciodistas de )z Cedenre, mediante i vro de acts treinez » vinsu, z-oroba Jz suseriseiso
de Urceo imsvocable de pags selrevolaterizado al 125% resprric de “a cuora Yicmesssl a pagar 2 imversionicas por La
3600 G¢ deuda, conZenns 1 lsy cundicioaes estahiecidas ey ¢l Decimzom de 1 macida Relevans.

1.3 Que )z Cedente, 2 establocido cue, ¢n vasw <o que Je emisiin sva hakititada zer la CN AL, Sward 123 v [3s Ordz0e3
[reeveeble Sz Pago anw Ja inst.oividn baacara que deseribe en ol Decomentn de Tafnsuicion Relevante a fin de cuhric
Iz pazos de roanera po¢ntana ex favor de lus wversionistas v adquizsotes el activo digial KULO_BLANCO, orevia a
l= eolozacion d¢ 2 smision en 2] wercade primano rsgniada Sv actives digizles.




CONTRA IO PIVALO AL TENTICATIO DE BEPRESENTACICN Y CESIGN DE DERCCHDS DE TNGREE0S OON
CLASISULA E3PECIAL DL CROES "REEYOCABLE DY PAGC ZNTRL CADIO URTWING CORPANY, 58 DI
vy ¥, ACCRLERATE, S5a DS CY

(4. Qus Ja ceienez ha eslab ceido guz el 3% 42 1ns ingresis actian viemo &2 aclivd sunvacenre e i entisidn, los cuales
raspa’Gal ia o 12 Oxdene: de Sape [revogables cos la cecente conizid o cest 3¢ kablite La vmiivo del active digical
KD BLAND preav'o a s colacacica en ¢l mereado <ner ¢ de £:6vns diofales regulads. 2 Las que 3¢ haze
refarercia ¢n e seeton 1.1 dol jueswids tonoain.

©5. POR LO TAXNTO, 2o seosidereeinn e lu arertar v dedida o lis vontoaprastciones = uh.as establocidas 2
conmaneacian, Las Partes acoondan Do sipieniy

2. Deliniciones:

2.1 Adyurenie s lovorsionista: Prosoca watnial & haldica qie pasticipe or 2 ervigidn de o ferte piblica Je npicsos

dlet € xcle e Higwing Dulnpeny, 3.4 ce OV

2.2.*Pocunento Jv loferpciin Relevante™. Tz ¢l Jocuaznlo que Dinvmma 20 ikblicy wn peneral Jo 1od aspecius 1249
1elevanies -1 Ta aferta peblica ¢a svivos b iiocs

% 3. Diracion o Yida de Ja enuision: 13s 21 plaze toal 12 wipgneia n axistzncia de s dereckos coitaiidos al inversiznista
v czaniados pal el aative digital KDIO D1 ANCE:. Ei este wvu, | duracido o vida de Js coisibo ¢s de § ofioe ¥
mucie vantados a partir de 13 zolocacian cfectiva de los teamoas sodividualinente considerados dencrp del peciodn
wtal de suscripeion (L pAod del actis p digited KOO BLANCO vu ol mevendo de netive digitales cegulado, petiodo
en el cusf ol aediva digilol mandene su validez ¥ efectos juridicos de parte del vmisur eu 103 or e lok Jovesslanistas,
La vida de In emision s¢ intde desde La fecha de colaracinn cfcetiva de caida trimea inclis ilualatente conslderado, ¥
na desde ¢l momerte ioddivitlua) de campra de cada inversionista,

2.4, “Moreadn Repulude de Activas Digitales™, Pazit ¢l preserse vontno, sign Ca la Cfema #3xlica de Zagresos Js
Activay Dygmales, Lma ver oz aprazada por 13 Canzizion Macionzgl de activos Degilzles ¥ yue deka e nisifn cuenrz 2en
Ua nimery 2sicornds v Repidor Paivicn de Emisiones 13 Acvos Sigiteles. EL toker denomimadn: K2R/ ANC
sl Lsttlt un le plaalonra de on Proveedor ds Sereiclus de Astives MNrgihdfes Jelifaneate reg:tizcn. anonzado ¥
=ezishindu en el Regisae PEblice Je Provezdores de Stevicios 2o Avavns BGigitales Ce b Comisién Nazinral & Activos
Digizules

2.5, Pariods de Suscripeion: 1 ¢! lepe Je nenpa 2teeate el euzl los inversisuisme preden adeuins < suscnbr os
actives digitales ulrecidss 3l pablico, Comicnzn comdn lx oferta nukcs o3 autanzeds 2oy 1z Comisiar Nacional de
Activas Dimitales ¥ coo L3 evlesavivn (hispor:pihdad de somyzay del activo Sigidl KO BL_ANCO e &0 mervedo
de acivos dicita o= cooulaces, ¥ teooin: ol “ezha iite asiablecids 2 20 Docusiento Lo nfermee e Relevanty o
Con T celoeeeidn cfesliva del moente minim o i revendar ales el vemrmemn cel perinw e Sesrpoian.

P alezin, o1 panicdde de suseeipitn de le zresonte enision es de 1 afo (02 meses) a sanl ¢l zelecacion del activa
Cieimal KO BLANGG 20 el mercada premano regelada de ssoves digitales, ¥ ¢omprende ol periodn e rezardacicn
pitca los wes tremees,

(s diferert: £ la éuvecian 2 vida de 1a omesidn, le vuel dure § oy » muic s pasliz de 12 fezha ea Gue se vealice e

celecae.on efen v de cade. numo iadividmdrents consiado eatno del el de soacos2dn fver deciiaea)

3. Oheta:



CONTRATO PRIVADO ATITENTICAD} DE BEFRESENTACION ¥ CESIN DE LERECHOS DE ENGRESGS COW
CLAUSCZA ESPLCLAL NE QRDEN IRREVGCARLE DE FAGO ENTRE C2DEID BRFWING SOMPAN Y. SADE
CV, ¥, ACCEI.FRATE. 8A NDE CV

5.5 Ceyjon drrevazable Se Neiechas Se Tyorssys 4L faver de los invgrsiorizts cuna swvaeplr de )z Froyjdr: Tag
Fartes acucrdan Sue Ja Cedente crde o dereraa de mavery ireaveabls sobie 2, 50% d2 loy dngszsos bratos ea favar de
I5s luversionisies acouirentes da) soion mu LCACEPtn de paranca ¥ se mexira conforme 18 instrucciones yue 5T Tive O airen
Tedian’e ia Orden Ivevocstle de Page soazecolareraiizada al 1 25% de Ja cu0%s dirizida a Jox wyerziomisias a Je inseserion
ancari: curespondiente.

3.2, Condiciim Especial; Los calewles ¥ resgands del 124% de ios Forios coveetpondiznies Jusenados a los
ineTsicas it se r2oiran conforme a las inst coiceies piradas a Iz nstitacin Suovariz sovvespondicon boediance la Ok
brevecable e Pazo, smnprs r2spetando Jas conducionsa ofrevidas 3 Jos fnverdonistms extablocida °r, ol Docune=leo =
Infooragon Relevarde, posicionandolos sb o: posicide priori-aria iespectc £l nagn. E] calew)e se hara zobre e]
schvavents.

3.3. Clawsulu de Representacion: V.a Cesionaria ¥ Represenzaol cor mediv de Lz presents acepte revesemtar ol
universe de adquit sntes del tken, 2 efestos de velar por ol cuozlimierto de Jus vbiizaciones, Iémminas ¥ condiviones
plasmados cu ol DIR. ¥ sus anesus, ¥ representscles en casy de menmplimiento Je las condiciones periadss ea el
Documenta ¢ 1zfarmezcitu Relevente. Tao adquirentes o Timrsionistas aceptardn L ¢ulidad que s Ju ccafiere 2 I
Cosionaia v reprosen’orte con la aveplucidn de ios TErcinos ¥ Condcinbes de a omisibn del activi dysta
KOJC_BLANCD v su adgnisivids en la Mawfurma del Pravesdor J¢ Servisios de Actjvos Digitales des:cito 2n et
Dozumentd 2¢ In-armacidn Relevante, $2 vontormidad = :rtculo 3, litarmd g} del veglamaoto de Kidsores v Emisinyrs
Peblicas y Privadas, ¢] ual sstabklese que 1as Térnjnos ¥ Condiciones so0 w) c¢atraro por axkvresnciz oiic esizbrce
tos dererhos yoblgaciores que rige= Ja relacion voaTacmal snire ug e tRIr <o ottrtas ublicas v los adguirentss. Jos
suielys ce cntegderdn como aceptaces al mansnto de haser |a Lomza & wkrisicidn de Jos achvos digikles eniddos

24 Bl |resvwte ceoframn enitars oo efects con & frma del dcesrple Covwrenly v baje copdiviones Faspansivas,
SASisrentes en la iesoluzion vorble para Jx febiliacion de la emisity de ofera pihliza Z2) Activo Zigiczl
K20 _BLANCO por patte 32 |a Cemisior. Nacione! de aclvos Dizitzlas.

4. Pre<jo ¥ forma de pago:
1.1. Las Partes scuerder: qoe Ja Cezion a |3 que sc zce referencia ca o PIESENtS CONDAIG U7 STaTUiTR.

5. Plazo:

# L ELplazn para Ja Coaidn Trevecasle de Derechos sonve 2) 0% da las Borvcs brutos s por la duvachén o vida de 12
enisldn. establecldo en el Dacuweute de Informaciva Relavante ¥ definido eo ol preseate vantratn

. Desembulsas para garantizar los pagos « [os Ioversiomistas:

Esta seonlon se evqrtard conforme a Jo cxteblecido er L2 seonipy vs. romana |, eparedo deddninede “Messrizmo de
Fago v Crazantias’ det Dozumes*s de FMformecion Relevante,

7. Ouligacinoes det Cedente:

7 ). Permnitir la ver fvacicn v supezvision del repyesentarte, de ia foroa puctada en el presente comtato ¥ ox =) Deumento
de Tefhnnacida Ralevante.




CONTRATO PRIVAD S AUTENTICANG DE RIPRESENTA CON Y CESION D)5 DERECIIOS DL INORESOS CUN
CTLAUSLELA FSPRCTAL BT ORDEN LRREVOCABLE DE PAGO EXN7RR CATEIC 3R EAWING CORTTANY. RA TR
WV, Y, ACCLELLERATE, 54 DZCV

T2, Ne waapamzter Jos rgresss ol e del 3vesente sueiate Ce o220 4 £ravinene: o limiad anes qus impealon s
cextil,

T3 Acalar Los Cazmises e e, pozilivus v Iepztivoz esablerigs en €] Dosomyniu &= lformacica Helewane

74 Lo Cedente deverd inlormas prr fegio éo Loz mehas de comuricacion st eides mn &L presanle antaro o e
Cusionaria d¢ la ealacacicn y recanlaz:dr, de cadu nis sz 63 8 3 los vules s —icze €l Docimenty du tnfonaei e
feovenle. =n &) Mercado Hegulzen <o Activas Digilalys de Tl Salvador @ sz sucrte v aoms de Megisto <
Iniizian pot pacte s by Concision Vegiomn 112 Actives Digit os, proa clecans de que e eorns of plazo exablyeadu en Ca
clangnle cinco pumio 4oy 2l presenie comeil:

%3, ¥ MICET TN ne [Kep0 3¢ IRl estriciamente por f s Tes Dol 26 Terenveab.es do Fagn gitade: por el wbigor «r.
favol de Jog frvecsionesciss A Eves J2 T gt v saneaic casrssponiizow. canteme a by deseripeisn belrdr er L
Smcerdm iy, Bemono Provens, apertado denamorindu *Mexismo 3o Pago ¢ Garanda®, Lorg veg yqiigfecitn ¢! nronty
Quec coprEypoRde d ins inveryimpiyas \ew valculade y gyeparadn. corfora o ogroblectda o fn O frreviceble de
Uirge Sobreculgicretizada. #n {5 citgntit gpletivcy por Rperear pastastar @ fa hadilitacihy p provte o lo cologusidn. ot
rermichétie SEFE RGITader pari S35 6FCrGCINULY ordirarles dv Cadeje purs pregurrr se Uiggifer api'tutivit

T o, CountilicdT de Eanm Dined s € aigier e < Ionacin relevente e paeda csias dor vica 42 silcaciones qus
innpedan ¢l nornzl dnsemolln del o viding i de nz2ao yelasiarado A Jr generac:on de los Tzresns comgeinsticls
o daves don invensazisty [ieha fzmacidn <eherd momitizse inmedudsmene deapads de gre i wenrid o se higa
lerzla caaeninaisnta

T.A et 3 Reproseotacle y Ueslanaris o vjemver Lwaltaces fu sLpevizion feea e pueda gjercer su papel 1 i1
DCT LmancTit pll'.-l];]C th favor de oS CrEeTHiNGNas.

T8 A ira a0 05 frdenes Trrevnzablzx 2z Bagn suaseratale alivad as a la [usitucion anaria oo reszaadients cort a
Apeldadd ce Lar cumplimeesco 4 e condiciczes estanes:fes el incamento Z2 Lnfonuaci¢n “elevinte eo Zver de lus
mversomsts, Lo edalas wadrar vemu base v eapaido el susyatenic cudilo poe el patsese contal.

30 Amrurar [ enenty, coicclya pnateriv 3 12 Rddidilesidn ¥ previo 3 le wilucacion, mara pudes icsguarder el L35
las ruenes diriidas & a3 invensianisne, Layd eilualo ¥ w@e s peeinin pur 1o 2stabiczide en o) punee =4 131 zresente
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13, Capacidad dce las partes:
Tas partes aeredhirarnns ha celidad 2o la €2¢€ ac0oamos, par i pacle:

150 AV AETHUR FALKENSTEIN ALGAKA. cuien ks de mmanenta y dos 2foy dn wind. wipleade. Je
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2y - prave, of ceal ostd detidamente aomolagads son sn Nirnern de Jdeitificacian 1T-ilarasa, aUoazes: wi amnbe ¥
rzprezermbn va s tilives e ihresiu Pres:chente v porato Repros.a tinre Togal gl sovwdad CADEI BREWES G
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variable que gira b n i deasminzcion de ACCELERATE. SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIADLE.
que: pueds ebreviarce ACCELERATE, S.4 DK C.¥.. del duroicilic e Saa Salvador, deparimemro de San Solvador,
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depurtur ena de San Salvacor, con Nouners e ldeaziticacian Trdule's ¢era seis ona cuate el das
sero uis 05 O — Nt cery TS hAn. personeriy yae duy [e de ser egitinca ¥ sulfivienie por mabor tenice
ala izt gy Lestimanic de Fsertura Foblica de Censtitueion Ue L referidy Socisdad, ntorgada cala vivdad
de Sun Salvador, depactzments du S $a'vadae, & las cuices 2oras 921 dia Jas <o yumio duel ade o el
veinzitris, azte lus oficios pataria es de Jeen José Ardaala Asdvdo, cue se ercuentza debadarenie msimits
en ¢l Repise de Comervac al N era SFTENTA Y TRES de] Lito TUATRO MIL SIETECIENTOS
SESENTA Y UNO del Lemsttn co sceiedades, e Ta ane censty cue i natetil2/a, dervminzeide.
mavivnicided v oduricase son Jos aotes meancianades. gze bix contitoda por un tiempe indefunida, qus
dertrs de sp Fnadidad s¢ ensassirael arergamiznte de o610s camo <l prasente. gue 21 gebieran de 2 seciedad
sesd ejerceado sar la Jupta Grensral ce Accionistas. que & mikoinistraece de | socedad sepim "o decida 1z
luere Gencral Se Azciomislis esledd sonlieda @ vn Adminisi=adns Uico Prapielaric ¥ su respectiva
Suolele, cue elegind oporlaamante & lont General ¢ ACSICLIERS, toans s clas dursci~ cn el
sjwciiy Ae ans lanciones de LINGQ ¢ SIETF afias, pudierla ser resleclas sio ninguna iesireeién; que la
repesserluziin g, Sudlew ) exevasudiial, ¥ ol vso de la Gema sacin” coneesponderas al Adizinishadar
Cuiso Mopretaric o quien aiga sus veees ¥, by Cermifizueidn de punte ce quto nies s ce Jinta generil
de pesionista d2 tea naeve de jumio crl dos mil velniiine on la cual ceasie yue sehil DI nIEerD
coatis se ¢zl ¢ eomparecicnte e admigisadar anee propietasic per un petiode de Sinco adog,
perindo gue se eseLeniz, vigeot2, s quiam e le sucesive dencizinard T “Cesinnaria ¥ Represeataote™; ¥,
or s celidades on les que avtimz:, ME DICEN: Qe son suyas ¥ como wal recezeeen T Jrmas cheealzan
! apterior decueenlo 2Lserile ob esta ciudad, oste meme G por madin del eval exlebran oo contrate ds
SREPRESENTACION ¥ CESION DL DERECHOS SOBRL INGRESOS CON CLAUSULA
FESPFCIAL DE ORDEN TRREVOCARIE DE PAGQO ENTRE CADFEJO BREWING COMPANY,
SA DE CF: Y, ACCELERATE, Sa DE CVY, aneas clansalas se transoriben  leatwalue:de
amwnsen NG Copsideragdos: Coo. Uno Jue o Cedente | se enceedrs en I sana de Registzo
Delimitive, pacy s enisen del eelive digial “KDJQ BLANCQT. ance la Comasidn Neeiopal de Aclvas
Tigitacs 0 “CNALY, erlavdlo atia pundiente ce ser habilitada la siaision por parme de la CNADL LN LS,
Ce Ta Junta Gercral Je Accion’srac de la Cedene, mediaale purds wne del aeli Ttanray enco, aprobe la
suscripe:on de Omlzn Mevacabic de pura solmscoizleriznda al ¢ieatd wzinmivine por elenlo respoele: S it
cuaca trimeszel 2 patas @ vesSionistas pet 1a emison de deudy, cenfumne o le&$ cordiciones extanleciday
ea ¢l Dneumuoty J lofornastdn Relevante, UNO. IRES, Que Lz Cedence, b= 23tahlee:de cuc. oo vaso Je
que 12 emisian se: habLuada por la CNAD, parard 2o las Onteres imenveiole e Pago date 13 instueion
bangzria Jue deseriag #=noel Jucaments de Inframacidn Redevanic a Lo de cubns s pagos e maner
priemtaria en fuvor de fss wversionislas ¥ adguicences el acthwo digital KDIO BLANCO, pravia a la
selovacion e 1a emis:an en o) merzase poimaco repwlade de auiives digizies. UNQL CLATKO. Cue [a
codente 14 2alah codo gus e Cnenenta por SKEC o8 Lo i piesos actien connz ¢l aguvo subvasents ¢c la
emisn, los ezalzs resaeldan 13 0 Jas Ordenas de Pago brevocables ize fe ssiiznte enitnd on #18d s¢ 2300 “te



CONTRATO PRIVADT ATITENTICADO HE REPRISLNTACION ¥ CESION NE DIRZUROS DE INGRESOS CON
CLAUSULA ESFECLAL DE CRDEN TRREVOCABLF DE PAGO ENTRE CADEI) BREWTNG COMPANY, SA DE
CVI V. ACCELSRA |F SADECY

fa 2mision del aclivo digitel KDIO_BLANCQ, Preveic a 5t colocecidy v el mersade primario de actives
digitales reguiada, 4 lus gue se bece |3 veferencia vu Ja seccice TNO.DOS cef presents comtrasn. UNG.
CINCO. POR LO TANTO, cn considzcacidn ds 1o suterlor v debido a (a3 conoapieslacinnes muotuas
establecidas = comtinuacién. Las Pades acvecdan lo siguiente: DOS. Definiciomes: NOI. TN
Adquireute o Tnversivnista: Persoas natueal o juridice Gue pativipa en 'a risiin de oferta poblica ds
wgrsses de Caduje Brawvinge Compaay. 8.4 de CV. D3OS, NOS. “Documenis de Informacion
Relevante™, Es ol docimerte que informs al piblico e genece: de los uspectas @ids relevantes d= 1a ofeata
libtica de scovos digia’es. [0S, TRES. Dueracidy v Vida de i crmision: L o] Plaza wla de vigeacia o
existencia de los derceaos confaridos u inversicnista ¥ representados por el activo digital KIDIO RLANCO.
En este caso, [4 duracian o vidz de la emisién s do cince abos ¥ medio contadas a partir de la
volocacion electiva de lov tramos individuaimente considerados deotrn del perigde total de
suseripeién (un afio) del activo digical KDJO ELANCO en ] wereado de activo digitales regulado,
periodo en ¢l cual ¢l activo digits] muntiene 3n validez ¥ efectos joridicos de parte del emisor en fasor
de los inversivaistas. T.a vida de I2 emisicn se mide desde la feclia de enlocacion efectiva de cuda tramo
wdividualmente considerado, ¥ no desde ¢l monieuty individual de compra (e cad2 inversionista
DOS. CCATRO, “Mereado Regulada de Activos Digitales™, Purs ¢l prescote contrato, §anifice Ja Ofsrs
Piblica ¢ Ingreses de Activas Digiteles, una ver sew aprobaca por Je Cemisidn Nac.cpal de Actives
Digtteles v que disha emisid- ¢ .vpte 290 un nimers asi gaadv de Registro Poblica de Faiisiones de Agtives
Digitaies. El token dervicinudo KDIQ 31.ANCD. serd listado oo la olateiorma de un Proveedor de
Servicios de Aelivos Digitales debidamiente mer-lade, aulonzado Y ragisimada en o] Remstra Pyblico de
Proveecotes de Serviziss de Activos Digitales de Ju Comisiot Nazinael de Activos Diglleles. 1305
CINCO. Perinde de Suseripeion: Ls el lapse és tizrmpo durarte ol cval los mvers eajstas psden adquoiric
€ suscrilir los aczivos digitales ofrecides al pablico, Comicnza cuardo )2 ofesta pookee es avtonzada por
[a Comisian Necienal de Actives Digitales v con la cofceation {dizpoaibilicud de comp-a; del activo disital
KMRIO BLANCO 20 el merazdo o actives dizielss remlades, i terping o la fecha Jimite estahlecida en
al Dacameato de 11%9rwacion Relevants o can 1 colozasian sfectva dol MEeNle minims a reca.dar antes
cel vencimicto del periada de suseripeion. Es decir, ¢] pecivdo de susrripeicn de 14 pressme emisidn o5 de
un af.o (doce meses) a partr de [a colocasion cel uclive di sita. KDIJOQ BILLANCO ¢n el mercado primaro
rezulado de activos digitales, v comprenls ¢l pezode de recaudacion para los wes wamas. ks diterante 4 la
duracidn o vica du Ju smizitn, Tz cuzd dura cines afios v mediu a partiz de 2 fecke o que se realize )3
colc<acidu electiva de cada cemo irdividuatmense ¢ensicerado dentro cel Feriodo de susenipsion (ver
dxfmicidn). TRES. Objeto: TRES. UNO Cesicr Imevocahle de Dereckos de Tuzresos en favar de L3
nversionistag sorme subvacenls ce la x Copsion; Las Partes acverdan nque lu Cedente 2ede ol deteche do
manera frcoviable sohre el ciucuenia por ciento ds ing ngresos drmos ea favor de Jus inversiorissas
adyuirentes Jel tohen =n zancepio dw gurantiz, ¥ sersrire conforme a5 instransivaus gue se give o ziren
medianze Ia Ordea Irevocehle de Pazo sobrecolaterahzada al siento veinrisioeo FOr cientn ¢e Ju cuaa
A7igida 4 .vs inversioretas a la institicidr. bancaria coscespondienzz TRES. DOS. Condicién Especixl
Les salzulos ¥ resguards del ciento velnticioce por ziente de Jos magtes correspendicmes destinadas a 1os
Iavessionsdas s regiren 2oafonne a las insteecionss giradas a la [asttezién Banceria samrespondiente
mediaate Ja Orden Iirevecable de Pago, siempre respetaado tas concisicoes ofrecidas 2 1os LIVETSINiStas
esaklecidn en o Dowumento de [uformsscién Relevaue, nesicinnandolos =n tna posicidn priortaria
respecte &l paze. L calen'o se Lard schre el subyvacente. TRES. TRES. Clansala de Representacion: La
Cestunarta ¥ Represeutazte par medic de Ja present acepta representar al universa de adquireales del y..henf
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CONTRATC PRIYADD AL [ENTICALO DE KEPRERIN CACION ¥ CSR°ON 2B DERET1GS R INGRESOR CON
C1ALSULA BSPEOIAL D8 DREEN IRREVOCABLE 1L PAGO ENTRE CADLI LTINS SO PANY, S IHE
CVs Y. AUCELF2ATE, a7 (Y

3 efectos de velar par ol camatisjenta de lus whligac nes, téaninos 3 wundiv’anes plastunis o el DIR s
Iy ancEns, ¥ renreseniar.es 2 Sav de Leamplimients deo las cozigh e pnes panadas o e Theozments Co
Infrrmacion Relewanle, T.os adyuirentes n invessicnistas acepteran lu calidad que se fx confers & o2
Ce5.0mITa ¥ TepresentanTe 22 13 aceHaciv: do Tos Tennincs ¥ Conlivionss oo la W= 1sion 4o acnva Siedl
KOJU_SLANCE ¥ suadypisisti on 2 plalaforma del Praveedur de Sclyicins cz Aclivas hgizles
deserin en ol Decinyeata de Infermacisn Relevante, ce certuns-idad &7 arsicalo 2. 1itezal o) dek reglaneri:
e Tinlsuies ¥ Emisiones Piliiess s Crivadag, €] cual aatab.cos gue los Teonizes v Condicinnes son uk
concalo por wd-erancia que esteblecy o deechas robligasionss que nzen la ctlacion canzrEcludl wrie ur
emicor de 03artas punbioes y Ios adiprremes, Jos guales seeenderin sons avepadas &' mwmento dz bacer
o curpra o adiaiticion de tos ectivos ¢gita e cmzidos, TRTS CUATROL Bl prescrie ot entrard vit
erecie von Lu S M det presenle decumentn 3 kajo vendiciones suspensivas, consisientes ex Ja sesoleeinn
tuvorahle pare lalibilitaciin de 11 emision Jv cterta pah.ice Jel ACtvd dig:tsl KDIO RIANCO por parle
dz Ja Corisiea Nazionul de Activos Digitales. CUATRO, Presiay Forma de pago: CUATRO.LNO, Lay
Partes accrdar, que Ja Sesicn o )2 ges se ace refavercs en ol presenie covsaue ser graluita. CINCO.
Plaza: CINCO. UND, B plaza para (e Cesidn lvevozable de Derechon sobre 2l 500% de 1w ingresos aralus
ws our lu dnraciio o vida de lw eaision, esfabtecida en ¢1 Dacumenty de lnformacion Relevatce ¥
definidu ¢n vl peesente enntrato. SEIS, Thesembalses piru gurantizar lus pagos a los Inversionistas:
Isla zoceicn §¢ gjesitard consamme u i estanlezidu en la recuifal fros, Temann T apariads cenominads
“Mecimisle de Faza v Uarentias”™ 4¢. Necemenla £ nd2inasion Releventz, SIFTE. Obligacivnes del
Cedeates SIETF TN, Permitw la »eiilizacion v superiision del eoproaenzanze, de b for =it pactuda en +f
[Mesente conel v on el Doctmente ée inforn:ssion Relevane. SIETE, OS5 Ne 2omprameter L0s ngresos
obicte del resesn erptrato ds ceviin a pravémenes o lnnitasvnss e impidaz su cesicn 3151 IRLS.
Acata |8 corapromises Jngucicrs. pasmves ¥ neparvas esiablecicus en - Docnmene de Tolervravico
Relewane, SIETE CLATEO. 1a Cedente deoera mtarmar oor wedia 65 Jos medios de comvinicacion
sarallecidos en el preseice cormans 3 1o Cesionarin du L colacacion ¥ recavdacidn de eads uro de
tramos e los cuzies < rotiese 2L Docunera de Informazion Relevinte, 01 ¢1 buace Regulade 8¢ Astives
Digitales do k! Salveder ¥ s¢ vueate eon un nianeea de Revison de Zmisidn sor puele e s {omisiin
Naciczul de Activis Digra ca, para cfecies de que s¢ enrre ol plaze cstabiegicén wn 2 2lusols cice puoa
Cuvs el presence contcaly. SHTT, INCO. EL mzzanismo de pago $9 regirg estctomente pel L) s
Orcenes lrsuvealles ce Papn girdas pes ¢l gniser ea fevor 62 los inversivnislas a waves de b tostitucidn
biassa=:a coyrespendierte, confomme.s I deseripeioz incluida e Ta Seccidice Tres. Romar: Trimers, aparizde
denominado “viscanizmio do Faze y Gasotiv 'Lt ves satisfecho gl monty gue corresponde &

invirevdunistas sea cafculade v wsegurado, conforp a lo establecido en g Qrien Irevvucable de Pugo
Subrecologaralizada. en o cuonta colectora por apidrtirar posterior a tz abilitacion v previg o (i
colovagion, ef remunente sond utilizedy puara lus pperpeiones ovdinarius de Cudeje pgre asequrar si
liquides operatdvr, S SLS, Conaunicar de fonna immediata cualguiz hesho o infurmacion, relevante
que pusda ustar derivada de sinaciones que unpiden ¢ nestadl desamollo cel e undinario de negozio
e znionady i lg generocidn de Ias lngoesos conpronichdos oo Zevor de. Lversioisie. Dizka safermauitn
Jeberd renitirse Jnsedidata.onte Jespues ¢ qus e acumide o se haye temado conazivnierts. S UE,
SIE”E. A pesmity al Reoreszulasie ¥ Cosionans a gjereer acllades C¢ apervisian zane gee pueda giieer
11 paael de Ja mejur rane=a posible e fircus g Lag i-versionistas. STETE. CCTIQL A gier a las Ordenes
Imuvosdsbes de Yapn sabreeoloteralizadas a le Insthicion Bancria cezeespoddicste zon e Doalidad de dar
culnglimienio a las condicienes vsigklecidas en ol Documiunto de [rformacis = Kelevante e fever ¢e 103




LONTRATO PRIVADO AUTENTICADO DE REPRESENTACIAR ¥ CESION Di: NERECHOS DE LNGRLSOS CCN
CLAUSULA ESPECTAL DE ORDFX TRREVOUABLE JE PAGO EXTRE (ADRIO BREWDNG COMPANY, SA DL
CV; Y, ACCTIERATE, §4 NE C¥

invensiunistas, Jas cuales readrin como bass v raspaldo cl sudraceata cedido pav el presenre contate.
STETE. NUEVE. A apertwrar la ¢zsnta sobvclimm, pestacior a la babilieion « previo 5 la celacacitn, par
pader resguardar =l cicuto veinheivee por cienta de las cotnas dingidas 4 los invesiumistas, e cdleulo ¥
Fago se reairdy por lo estahleeidu en 21 poato SLENTE.OCHO) de) presenlu conlrato. 1.3 adinistracion ds
la ceznta eoleclora nos sperurarse porterior a la habikiaciéy ¥ previo a Ja wolozaci’on estand sujeta ain
establecice en 1a Orden brevocable de Tags o las Ordenes que 3¢ gereD. DErD (A Instrtucicn bancar:e debera
erectuar el page del Cisn por cizutu del monso adeucado » los inversicaisias segin 1o satebleside en sl
~ocumento de lnformacion Relevine a & cventa del Preveedor ¢o Serv.sics de Acrvos Digicales para
poder cicciuar v. pago a los inversion sis. SIETS. DIEZ. Cadejo Brewing Company, S A de (.V 5223 &l
adwinistrader de su cuenta apemsive nimere dos cora e sete sict. siele cuatro ocho oueve en el Baczn
de Ameica Cenmal, S.A. El representante Gg:camente podza Hevar & cabe facubtzdes de supervisicn y
teporteria, conterms se estublece e ol presenie canwalo v en ¢] Documento de Erformacion Relevante.
UCHO, Gbligavioues de 12 Cesiouara: OCEQ, UND. Ejzzeer facultzdes Je verifcacién » supervision,
CCHO. NS, Tager 1a contraprestacion pactada en e ¢dixsula cuas e del aresenre contrato. CHO, TRIES.
N prowaver axcidn agure gue provoque Ja cadszidad avticipadadel ppregesie contrato. OCHC, CLATRO.
Respande administrativamenze v judivialmense Po: £y welos n omuticres. OCHO. CINCO, Repressnaar a
105 adquirentes del acove digital KDIO REANCO v #2mar en ol niZjor inlerés de 1 os adguirentes del activo
dizival antes referico, dusempeitanca éiligentemnents sus fancivues co supervisiuz. OCHO, SEIS. Ejecyrar
luces 123 aceiones o dereches, inchis judicialss, Nue vormespandaa 22 conjznta de adquienies del achve
cigitat KINO_BLANCO, parz reclumas ¢ pagu de tas derechos concecidos por medic de la adquisic:dn
asl acovo digital anses ceferda v 2onfemee a lo establecido cr ] Decumenta de Tnlormacion Relevan‘e,
251 oo las que se tequieran para e] mejor desempetio de cus funciones somo representanle de Ins
adeuirentes del uetve digital. NCEVE. Alcance ¥ lomites det contyar: NTEVE. TN0. Este {onrae ro
Benera ury relacion d= agencia o releciéy: e:upleador-e ‘aplendo, franquiciants ¥ “renguicieds, =socio v
natticipacion enlxe Las Partes, par 1o gue, |a relscion entre Las Partes sc Sitaite a la czvadlesido #n el
aresenc contrato. Tampoce le viorga a Ja Cesignavia ia potestad para celehrar cualycier commata o
COOArOWUIS0 en noM e o represeatacidn de la Cedente. NGEVE. NO%. Na promover e2cicyt alzuna que
provoque 22 caducidsd antizipads del prasente conresty. DIEZ. Informacica confidencial: Las Partes
aduerdan ¥ s& comprometen a asegurer que 1oda [2 informaciin recibida en virtud del prevense Contrato,
Teda Ja lulurmacicn serd ratada zome conlidensial ¥minrme Je Las Fartes podré reveler tada 9 parle de
dicha inforacion a cualguisc terccre, ¢ bisr. explatar toda o 2are de dishe Jaformacion sw el previe
cAnsentitiento por escrito de la owa parts. i.a piesente idusii: 0o tecl uplicabie 4 L mformacicn que en
cualquier momento etre al dumaia piblico, por cansas ajenss a suzlquiera ée Las Partes o que 63
desarnllada de cwners indepenciznes par la perte reeeprord. ONCE, Indemnizacion: Las Partes se
eatuprommenen a incemnizar, defender y mantener a la ote Parte litee de cvalquier reclumo, demanda,
canlliclo, secionas, ourdicas. dallos, 0 pagos por los vaales pucda s Jewendada par wercerus (iacluyenco,
pera sia limitarse &, agensias o andridades dv gohiema, o vzalyeier Coatacto de 1a Parts Geotro o)
presenic), cumwo reanltado de este Concare v cualesquiera oftos senvizios o nzterial estblecido dertre ds
este Contratn DOCE. Notifieaciones: DOCE. UNO, Los datos de cottactn de la Cedente, para o5
prepdaies del oresencz Coatrato, sng: a) En Atercién a; Desid Arhnr Falkerstein Alpara b) E-mail:
devid{anoda)cervezacadejo.com; v ©) NUTiCr0: mds ¢inco cerd tres — siete 2cko coro dos — 365 3633 une
tnd DPOCE. DS, Los datos de enptéie ¢x la Cesianarix, para los propdsites del preseate Cortrata. son:
a) En Atemiicn a: Alfeade Alejandro MMuzez Redss; b) Eorail: am(priohaucosleratesvan; ¥, *2 ‘_sl_u:ern
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CONTRA SO 2RIVAND AL FENTICADRO ARPRESENTACICN ¥ CUSON M DERECHOY DB INGREGDS CON
CLALSLLA TSFRIIAL DI ORCLES MREVOCABLL DE PAGD ENIRE CARRID BRI NG COMPANY. A DFE
OV v, ANCELERATE, 84 DH OV

HI4S 1m0 SPRO Lres - siele acho cuatte cero eis e cere szis, DOCE TRES. Le comunicaeién vie
notificacicn baje ¢1 presente Contrroe sl sord valics vuardy sea efsstuado per eseril, a tavis sualgoies
swedic e ascaure la evideness v feckade su recepeidn, inclayencu via los orens eleetednives estipllalos
on lu cdusuls aneerior. DOCT, CLATRO. Cualquier catabeo de datoy dv conrache de ura Parz séid
nolfizado & T4 of@ Pacre cen sulicienie antizipacidn de dzoerds ¢on 31 presenle Adlecle TRECE.
Cupacldig de las partess Lo panes aczeditamoes & walidad 1 ' que actueries, por wia pares TRECLE,
NG DAYID ARTIIUR FALKENSTTIN AT GARA, guien #s e vizioena y dos afcs du vilad. ~r sleada,
des escinnakdad salvadereiia, del dominilio del dislAte de Sanrn Tecle mureipio S Ya Dibetad S,
departamenco de Lis Tilienac. & q.uen cenozs y e potadas de s Jeeureaty Uyges de Jdensidad nisy e
oo doe fnis curn traz tres colu seis - ateve, el cuzt sstd debidaments remalegeds zon st Nomzin de
“den=iftenzisn Jobutasa: asitndo en norbre v cepresentacein, en su calidact de Dijeens Fresidente ¥ or
=t Representante Negal dea seaecad CAlLI) BREWING COMPANY, SOCTEDAD ANONTA DI
CADITAL VARIADLE, jer se abacvin CADLID BREWING COMIANY, A, DE GV, sonedid
amr, e ele Al pégiinen é cepital velianle, do raccneadac salvadeciic del daouciliy Jzl distre de
Can Salvados, municipw de San Salvacor Ceotnu, depmtamanza de San Saleada. cov Nionero Je
'dentficacidn Trbutaria corn 5015 tno cudtte - una des eno Suale vl une = CRO IS - e, vy
peasanceTa TOY FLE Ce ser lugititn? » suliziente. por haber teaicn ala visia ai Lesimeonio de esenbirs 10214737
dewsrurisecinn cx Ja releida sod wdad. cdorgeds v < lishizo de S Salvader, smuriespio de Sam Salvager
Cenen, departamente do San Satvadar, o la dievissis heras d2l dia doze Je wbril del @ a das mil once. 2nte
liss aficios neta-ales del Diconciada Jaime Alcites de Ta 12 P2pdoma, debidements neaila en 2l Rewsoo
de Camercio gl din velntiemen e taavo fel ads dos il enze, =) tumers Doz del livoe Des mel selecierics
e v seis del Registro ¢o Socivdade s, en 'k ol cunsta yue su alwalers. nac.enalided. domicrse ¥
denommnacin For, 14 men exaresaces, yus la existeneia de 1 sociadzd es por teznpo Jodelni de, i dentra
de sus finalicades e encuzatr Ly de viergar zotes some el ayul celacianaing B Testimonio Je ss0t7zur

manicipio e Sa Selvador Cenlm, dopatamenta co Sar Seivador. 2 fas diseiszis horas y Tenla weinules
del :lin tesinta de nciuhee da das mil diccwchu, avre lae aficias Noreriales des Tacenciada Jase Francisce
Malina Guzmdn, fu ¢ui 3¢ wneucrary :serita #n <] Ragishin de Semerzia sl nmery Chienty v mes, Jdel
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INTRODUCCION

El presente documento contiene el analisis de riesgos y viabilidad del proyecto de expansion de
operaciones de CADEJO BREWING COMPANY, una de las cadenas de restaurantes y
productores de cerveza artesanal mas grandes de El Salvador, y referente en Centroamérica.
Cadejo Brewing Company abrid sus puertas en la Zona Rosa, en el corazon de San Salvador el
18 de febrero de 2013, consolidandose como la cerveceria artesanal mas grande de
Centroamérica, posicidon que mantiene hasta la fecha. Fundada con una visiéon apasionada y
ambiciosa, la empresa ha destacado por la calidad excepcional de sus cervezas y por una
identidad de marca caracterizada por un tono fresco, juvenil e irreverente.

Cadejo cuenta con un equipo multidisciplinario que ha contribuido a posicionar la marca no
solo por la excelencia de sus productos, sino también por su compromiso con la educacion
cervecera. Este enfoque se refleja en la capacitacion constante de su personal, lo que ha llevado
a que sus restaurantes sean reconocidos por algunos clientes como “la casa de la cultura
cervecera”. La empresa promueve una comunicacion educativa tanto interna como con sus
clientes, fomentando un mayor entendimiento y apreciacion de la cerveza artesanal.

La calidad constituye el pilar fundamental de Cadejo, por lo cual, se utilizan ingredientes de
primera calidad, importando materias primas de las principales casas productoras a nivel
mundial y seleccionando cuidadosamente los ingredientes locales para garantizar su excelencia.
Sus cervezas son 100% naturales, elaboradas sin adjuntos, lo que refuerza su compromiso con
la autenticidad y la calidad del producto.

Actualmente CADEJO cuenta con 11 sucursales a nivel nacional, y el proyecto que se busca es
continuar con la expansion de las operaciones, aperturando dos nuevas sucursales ubicadas en
lugares estratégicos en El Salvador, ya que se caracterizan por ser lugares emblematicos del
pais, y ser de gran afluencia turistica; una de las sucursales estara ubicada en el “la mansion de
los Guirola”, ubicada en el distrito de Santa Tecla, municipio de La Libertad Sur, departamento
de La Libertad; la otra sucursal sera construida en el lago de Coatepeque, ubicada en el distrito
de Coatepeque, municipio de Santa Ana Este, departamento de Santa Ana. Ambas localidades
poseen caracteristicas que los hacen unicos, por las vistas que proporcionan, los recursos
naturales que los rodean, entre otros factores que suman a la buena atencion y calidad de
CADEJO.

Asimismo, el proyecto también incluye el levantamiento de capital de trabajo, el cual serd
utilizado para la mejora en la infraestructura de las sucursales ya establecidas; esto con la
finalidad de que las sucursales sean actualizadas en cuanto a infraestructura y equipo necesarios
para la mejora continua de los productos y servicios a brindar para sus clientes.
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SUPOSICIONES

Para asegurar la veracidad y fiabilidad en la elaboracion del presente documento, se ha solicitado
junto con el Documento de Informacion Relevante, toda documentacion que pueda fundamentar
todos los hechos relevantes del proyecto. ARMOR ANALYTICS ha revisado dichos recursos
para utilizarlos como insumo en la evaluacion general del proyecto, y por consecuencia para la
identificacion, valoracion y evaluacion de los riesgos, y para la elaboracion del presente informe.

Debido a que la informacion proporcionada por el emisor, que respalda el desarrollo de este
proyecto, es bastante extensa, se hacen las siguientes suposiciones:

- Todo el contenido proporcionado por el emisor es material generado hasta la fecha por
ellos y por las entidades que colaboran en conjunto; y que este ha sido creado a partir de
fuentes confiables o basadas en sus investigaciones.

- El representante legal del emisor ha acreditado en debida forma la personeria y las plenas
capacidades con las que actia en nombre de la sociedad que representa.

- El emisor ha presentado junto con el Documento de Informaciéon Relevante,
documentacién anexa en la que ha recopilado los respaldos de sus aseveraciones.

- Los documentos publicos: escrituras notariales, actas notariales y los expedidos por
funcionarios publicos o en el ejercicio de su funcion presentados se consideran legitimos,
cumplen con las formalidades exigidas por la legislacion de su pais de origen; y, por
tanto, validos en su jurisdiccidon, mientras no sean declarados como falsos o viciados,
previo proceso judicial respectivo.

- Los documentos privados evaluados han sido tomados como validos en la presuncion de
buena fe.

- Las partes de los documentos de la emision cumplirdn con sus obligaciones.

- La evaluacion y ponderacion de los diferentes riesgos descritos a lo largo del documento,
han sido calificados segin la metodologia de ARMOR ANALYTICS, el cual, puede
diferir de otra.
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CONSIDERACIONES

Alcance del Proyecto

Este documento establece las bases y lineamientos generales para la evaluacion de los riesgos
identificados por ARMOR ANALYTICS respecto al desarrollo del plan de expansion de
operaciones de CADEJO BREWING COMPANY, S.A. de C.V. Se incluye un listado de riesgos
y su posible impacto, basado en la informacion brindada por el emisor, mitigaciones sustentadas
con documentacion, y una ponderacion de los riesgos segun los criterios dentro de nuestra
metodologia de evaluacién. Cada proyecto puede tener sus peculiaridades, variables, alcance y
dimensiones, es por ello que, aunque la metodologia utilizada, siga los estandares establecidos
por ARMOR ANALYTICS, existen ciertos aspectos propios de cada proyecto que pueden ser
ajustados acorde a las necesidades. Adicionalmente, del andlisis y evaluacion completa de la
informacion contenida el Documento de Informacién Relevante, ponderaciones de riesgos, se
han sacado las conclusiones de este informe.

Limitaciones de Responsabilidad

La informacion contenida en este documento es de caracter informativo y se proporciona de
forma procesada por ARMOR ANALYTICS, posterior a la revision y analisis de los recursos
proporcionados por el emisor. La precision, integridad y aplicabilidad de los resultados
mostrados en el documento estan en funcion de la calidad y veracidad de la informacion
suministrada por el emisor.

Suposiciones y Condiciones Previas

Se asume que todas las partes involucradas actuaradn de buena fe, cumpliendo con los acuerdos y
obligaciones establecidas. Cualquier desviacion de estas condiciones podria afectar los
resultados esperados del proyecto.

Confidencialidad

La informacion generada o compartida por el emisor durante el desarrollo del informe de
certificacion es considerada confidencial y no podra ser divulgada sin el consentimiento expreso
de las partes involucradas, con excepcion de aquellos documentos que ya estan a la vista publica
0 que sean solicitados por escrito por autoridad competente.

Aceptacion de Riesgos

ARMOR ANALYTICS ha solicitado al emisor la informacion explicativa para comprender el
proyecto. Es importante mencionar que la implementacion de medidas de mitigacion de riesgos
sirven para reducir en gran medida la probabilidad de que uno de ellos ocurra; sin embargo, es
posible que eventos imprevistos puedan surgir, y que estos afecten el desarrollo o los resultados
del proyecto en menor medida. Las partes reconocen y aceptan esta posibilidad como inherente a
cualquier iniciativa compleja. Asimismo, en cuanto al activo digital del emisor, se ha verificado
que se ha planteado indicaciones de pérdida de valor, no negociabilidad, no liquidacion, dentro
del Documento de Informacion Relevante.
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FACTORES CLAVE: Descripcion del proyecto

Basado en la informacion proporcionada por Cadejo Brewing Company, S.A de C.V, de ahora en
adelante, el emisor, tiene como finalidad llevar a cabo una Oferta Publica de Deuda para
financiar la apertura y adecuacion de dos establecimientos (sucursales) nuevas y el
levantamiento de capital de trabajo. El total de la emisién publica asciende a un total de
$2,000,000 (Dos millones de dolares de los Estados Unidos de América) que estaran distribuidos
de la siguiente manera:

Lago de Coatepeque: Esta sucursal estard ubicada en uno de los destinos turisticos mas
emblematicos de El Salvador, el Lago de Coatepeque, reconocido por su impresionante paisaje
de aguas rodeadas de montafias y exuberante naturaleza. Este lugar es particularmente célebre
por el fendmeno natural que, en ciertas €pocas del afio, tifie el agua de un distintivo color
turquesa, atrayendo a numerosos visitantes y realzando su atractivo turistico. El proyecto para
esta sucursal cuenta con un presupuesto estimado de $716,200 (Setecientos diesiseis mil
doscientos dolares de los Estados Unidos de América), que incluye la construccion de las
instalaciones, la adquisicion de indumentaria y el equipamiento necesario para su pleno
funcionamiento.

“La Mansion de Los Guirola”: La sucursal ubicada en la cordillera del Balsamo, en el
departamento de la libertad, coloquialmente conocida como “la mansion de Los Guirola”, es un
lugar rodeado de leyendas e historias populares entre la poblacion salvadorefia, un lugar con una
mistica que va de la mano con el nombre comercial de CADEJO. La mansion de Los Guirola
posee una ubicacion privilegiada y una vista impresionante hacia la ciudad de Santa Tecla, La
Libertad, y parte de San Salvador. Para la adecuacion de este proyecto, se tiene contemplado un
presupuesto estimado de $581,000 (Quinientos ochenta y un mil délares de los Estados Unidos
de América)

Recaudacion de Capital de Trabajo para ser destinado a las siguientes aristas.: Este capital tiene
como objetivo mejorar la liquidez de la sociedad para la gestion de flujo de caja estacional,
crecimiento y escalabilidad del negocio, mitigacion de imprevistos, y cumplimiento de
obligaciones financieras; en este tramo se proyecta un total de $702,800 (Setecientos dos mil
ochocientos dodlares de los Estados Unidos de América)

CADEJO ha consolidado una estructura operativa robusta y eficiente, caracterizada por
procesos optimizados y su excelente atencion al cliente, que aseguran la calidad y continuidad
de sus operaciones diarias. Esta solidez, detallada en capitulos anteriores, se fundamenta en una
gestion efectiva de recursos, una cadena de suministro bien coordinada y un equipo capacitado
que garantiza la ejecucion fluida de actividades clave, desde la produccion hasta la distribucion
de los productos terminados. La compaifiia ha implementado sistemas de control de inventarios,
logistica integrada y tecnologia operativa que le permiten mantener estandares de excelencia,
minimizando tiempos muertos y maximizando la productividad. Esta base operativa solida
posiciona a CADEJO como un referente en su sector, capaz de adaptarse a las demandas del
mercado con agilidad.
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Para potenciar ain més su eficiencia operativa y fortalecer su posicion financiera, CADEJO ha
optado por incorporar la tokenizacion como un método innovador de financiamiento. Este
enfoque permite a la empresa emitir activos digitales respaldados por ingresos operativos,
ofreciendo una alternativa mas eficiente frente a los métodos tradicionales de financiacion. La
tokenizacion reduce los costos asociados a intermediarios financieros, resultando asi una
operacion mas eficiente. Por ejemplo, al financiar la adquisicion de materias primas o la
expansion de infraestructura operativa mediante tokens, CADEJO puede negociar directamente
con inversionistas, eliminando costos de emision de deuda convencional y reduciendo las tasas
de interés implicitas.

Ademas, la tokenizacion contribuye a la reduccion de costos financieros al diversificar las
fuentes de financiamiento, disminuyendo la dependencia de préstamos bancarios con altas tasas
de interés. Este modelo no solo mejora la liquidez operativa, permitiendo a CADEJO invertir
en mejoras continuas de sus procesos productivos, sino que también diversifica el riesgo
financiero al distribuir la exposicion entre una base mas amplia de inversionistas. Al emitir
tokens en plataformas de proveedores de servicios de activos digitales, alineadas con la Ley de
Emisiones de Activos Digitales de El Salvador, CADEJO garantiza transparencia y
cumplimiento regulatorio, fortaleciendo la confianza de los inversionistas.

Un beneficio adicional de la tokenizacion es su capacidad para ampliar el alcance global de la
marca. Al ofrecer tokens a inversionistas internacionales, CADEJO no solo accede a capital de
mercados diversos, sino que también incrementa la visibilidad de su marca en nuevas regiones.
Este acceso global impulsa la entrada a mercados internacionales, permitiendo a la empresa
escalar sus operaciones, como la apertura de nuevos puntos de venta o la expansion de su
capacidad logistica, sin comprometer la estabilidad operativa. La tokenizacion, por lo tanto, no
solo optimiza los procesos financieros y operativos de CADEJO, sino que también actia como
un catalizador estratégico para su crecimiento global, consolidando su posicion como lider
innovador en su industria.

El emisor ajusto la tasa de interés ofrecida, pasando del 9% al 10% anual, manteniéndose
dentro del rango de tolerancia de los flujos proyectados. Dicha tasa se calcula sobre el capital
invertido por los token holders. Para la proyeccion de los pagos, se emple6 la formula PMT en
una hoja de célculo, utilizando las variables financieras correspondientes: tasa de interés
periodica, numero total de periodos y valor presente del préstamo. Con base en esta formula, se
determind una cuota fija para todo el periodo de cinco afios y medio, dentro del cual los
primeros seis meses corresponden a un periodo de gracia, durante el cual inicamente se pagan
intereses. Posteriormente, los intereses se calcularon sobre el saldo de capital restante,
estableciendo la proporcidn entre capital e intereses en los pagos trimestrales sucesivos.

Esta estructura constituye la base de los flujos de pago proyectados en la emision y se
encuentra respaldada en la tabla de amortizacion incluida en el Documento de Informacion
Relevante, asi como en su seccion de anexos, bajo el documento titulado Orden Irrevocable de
Pago Sobrecolateralizada (Borrador).

Asimismo, se ha aclarado por parte del emisor la diferencia entre el periodo de suscripcion y la
duraciéon o vida de la emisién, generando una distincion inequivoca entre el plazo de



NAMO=

NANNALVYTICO

habilitacion para adquirir el activo digital y el tiempo durante el cual el activo digital estara
vigente en lo que respecta a sus derechos y vida util en favor de los token holders.

INFORMACION DEL CERTIFICADOR
Identificacion del Certificador y Nimero de Registro

El presente informe del Certificador fue realizado por la sociedad Armor Analytics, S.A de C.V,
de nacionalidad salvadorefia, constituida a fecha del dia 08 de Mayo de 2024. Armor Analytics
se encuentra inscrita en el Registro de Sociedades del Registro de Comercio al Numero 721 del
Libro 4891, con Matricula de Empresa niimero 2024115169, con Numero de Identificacion
Tributaria 0623-080524-114-1.

La CNAD aprobd a Armor Analytics, S.A de C.V como Certificadora de Emisiones Publicas de
Activos Digitales, la cual se aprueba el asiento registral en el Registro Publico de Certificadores
de Emisiones Publicas de Activos Digitales: No. CERT-0005.

Declaracion Jurada estableciendo el cumplimiento del articulo 10 del Reglamento de
Registro de Emisores y Emisiones Publicas y Privadas

Se adjunta la Declaracion Jurada donde se establece el cumplimiento del articulo 10 del
Reglamento de Registro de Emisores y Emisiones Publicas y Privadas. Dicho documento se
puede encontrar agregado al final del informe.

Solvencia de Pago de Tasa Registral

El dia 13 de Septiembre de 2024, la CNAD notifico la aprobacion de la solicitud de Inscripcion
en el Registro de Certificadores de Emisiones de Activos Digitales de El Salvador, tras el pago
de la Tasa Registral correspondiente dentro del plazo legalmente establecido.

METODOLOGIA UTILIZADA

Posterior a la revision y evaluacion de la documentacion del proyecto, ARMOR ANALYTICS,
se enfoca en cuatro pilares, que garantizan la evaluacion de viabilidad y factibilidad de forma
holistica del proyecto de emision:

I.  Legal
Revision Documental y Legal

Se verifica que el emisor da cumplimiento a todas las normativas aplicables, incluidas las leyes
contra el lavado de dinero (AML), que se cuenta con un mecanismo de debida diligencia para su
clientes o "Conoce a tu Cliente" (KYC), la cual también aplica a los socios estratégicos con
quien el emisor buscara apoyo sus operaciones, y cualquier otra regulacion relevante para la
emision de activos digitales.
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Por otra parte, se hace una evaluacién de la documentacion proporcionada por el emisor, entre
estas y principalmente el Documento de Informacion Relevante (DIR) y toda la documentacion
complementaria que brinde una mejor comprension de los alcances del proyecto.

II.  Tecnologia

Analisis del Contrato Inteligente

El emisor, por medio de DITOBANX EL SALVADOR, S.A. DE C.V,, quien tendré el rol de
Proveedor de Servicios de Activos Digitales para esta emision publica, ha utilizado el estandar
ERC-3643, a través de la plataforma oficial de emision de Tokeny, la cual se apoya en el
OnChain Factory Smart Contract, un contrato inteligente disefiado para automatizar por
completo la configuracion y despliegue de toda la suite ERC-3643 en una sola transaccion en
cadena. Dicha tecnologia ha permitido al emisor implementar su tokens de forma eficiente,
segura y estandarizada, garantizando que todas las funciones de cumplimiento, transferibilidad y
control se integren desde el inicio. Tokeny es una plataforma que agiliza el despliegue de
contratos inteligentes a través del uso de herramientas intuitivas que si bien no necesitan
aplicacion de técnicas de programacion avanzadas, necesita que se establezca correctamente los
parametros y condiciones del token, reglas de cumplimiento, suministro de tokens, entre otros.
Dicha plataforma ha sido sometida a exhaustivas auditorias de seguridad realizadas por Hacken,
empresa de ciberseguridad reconocida a nivel internacional, obteniendo en 2023 una calificacion
de 10/10 en su evaluacién de riesgos. Este resultado respalda la solidez técnica y la confiabilidad
del ecosistema tecnologico empleado para la emision y gestion del activo digital del proyecto.

Evaluacion de Seguridad y Tecnolégica

Se hace una verificacion de las medidas de seguridad implementadas por el emisor para proteger
la plataforma de emision, incluyendo la proteccion contra ataques cibernéticos y medidas para
asegurar la integridad de los datos. Se revisa la infraestructura tecnoldgica utilizada, como la
eleccion de la blockchain subyacente, la escalabilidad de la solucion, y los procedimientos de
recuperacion ante desastres.

III.  Financiera
Validacion Financiera y de Gestion de Fondos

Inicialmente se realiza una revision detallada de los documentos que contienen las estimaciones
financieras que se incluyen en la economia del token (Tokenomics), proporcionando un respaldo
de las aseveraciones que se realizan entorno a los datos financieros del proyecto de expansion de
las operaciones de CADEJO BREWING COMPANY. Se verifica la veracidad de los manuales
de procesos de administracion de flujos a nivel operativo con el proposito de identificar que los
mismos cuentan con una estructura logica, y que se establecen diferentes filtros de control para
la ejecucion del presupuesto, tomando en cuenta las mejores practicas financieras que garantizan
el adecuado manejo y proteccion de los fondos a recaudar durante la emision. Asi mismo, se
revisa que el modelo financiero incluya un flujo de efectivo, un estado de resultados proyectado
y un Balance General proyectado.
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IV.  Operacional
Revision de Gobernanza y Transparencia

Evaluacion de la estructura de gobernanza del proyecto y los mecanismos de decision
implementados para asegurar una gestion transparente y justa, en relacion con todas las partes
involucradas en el proceso de emision. También, se hace la validacion de la implementacion de
mecanismos adecuados de comunicacidon con los potenciales inversionistas o tokenholders por
parte del emisor, incluyendo la divulgacién de cualquier conflicto de interés o informacion
relevante que pueda afectar el valor de los activos emitidos. Todos estos elementos que
conforman la metodologia, proporcionan un enfoque integral que cubre todos los aspectos
criticos del proceso de emision, desde la conformidad regulatoria, los aspectos técnicos,
financieros y operacionales. También garantiza que todas las partes involucradas en la emision
de activos digitales estén debidamente evaluadas, proporcionando un marco claro para la
certificacion.

METODO DE PONDERACION DE RIESGOS

Con la implementacion de la metodologia descrita anteriormente, se busca establecer la
confianza del mercado en el proceso de emision y proporcionar seguridad a los inversores y otras
partes interesadas sobre la legitimidad y el cumplimiento del activo digital emitido.
Adicionalmente, se cuenta con un sistema de ponderacion de riesgos que busca mostrar
resultados cuantitativos respecto a los riesgos de forma individual y general para el proyecto,
permitiendo realizar un analisis estadistico.

Matriz de Probabilidad / Impacto

3 6 9 12
2 4 6 8 10 BAJA
1 2 3 4 13 WY BALA

NO SGNFCATIVD MENDS MEDK MAYOH MAXIMOD
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Severidad del Riesgo: Para el calculo de este indicador, multiplicar la probabilidad por el
impacto para obtener el puntaje de severidad:

Sv = PrbXImp

Donde:

Sv = Severidad
Prb = Probabilidad
Imp = Impacto

Esto dara una puntuacion total que varia entre 1 (riesgo bajo) y 25 (riesgo critico).

Niveles de Riesgo: Se establecen rangos de accion basados en el puntaje obtenido para
categorizar las acciones a tomar. Esta tabla serda aplicable para evaluar los riesgos
individualmente.

1 - 6 Riesgo bajo (Monitoreo minimo)

6 - 10 Riesgo moderado (Mitigacion basica requerida)
11 - 15 Riesgo alto (Requiere planes de accion)

16 - 25 Riesgo critico (Intervencion urgente)

Puntuacion General de Riesgos [Rg]:

La puntuacion general de riesgos se calcula a partir de la suma de la severidad de cada uno de los
riesgos evaluados, y ese total se divide entre el conteo de todos los riesgos evaluados.

Rg=2[R, + R, + Ry + R, + .. Rn]/Nr

Donde:

Rg = Puntuacion General de riesgos del proyecto
R4 = Severidad del riesgo 1

R, = Severidad del riesgo 2

Nr = Conteo del namero de riesgos evaluados

Tabla de Calificacion General de Riesgos:

1 - 6 Riesgo bajo
6 - 10 Riesgo moderado
11 - 15 Riesgo alto

16 - 25 Riesgo critico
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INFORMACION UTILIZADA

1) Documento de Informacion Relevante y anexos
2) Modelo financiero

Expediente Historico del Emisor: Otros anexos incluidos en el Documento de Informacion
Relevante

I.  Riesgos asociados al emisor de los activos digitales

1. Pérdida de protagonismo en el mercado

Riesgo bajo (Monitoreo minimo)

Estrategia mediante la cual se define y comunica la imagen, identidad o valor distintivo de la
marca, producto o servicio en la mente de los consumidores, con el objetivo de diferenciarse de
la competencia y ocupar un lugar especifico en el mercado. El posicionamiento de mercado es
un elemento importante en la recaudacion exitosa de una emision de activos digitales. Una
empresa firmemente establecida en el mercado que cuenta con credibilidad y un récord
comercial y operativo escalonado a lo largo de los afios brinda mayor certeza de la solidez y
veracidad de la emision.

e Impactos en el proyecto: El emisor enfrenta el riesgo de perder relevancia en su
segmento de mercado actual debido a la posible entrada de competidores. Este riesgo
podria afectar no solo el volumen de ventas y la fidelizacion de clientes, sino también la
percepcion de confianza en la marca y la calidad de sus productos. La erosion de la
posicidon competitiva podria debilitar la presencia del emisor en el mercado, reduciendo
su capacidad para atraer y retener clientes. Una estrategia de comercializacion
deficiente o la pérdida de confianza por parte de los clientes podria generar desafios
significativos para la emision destinada a financiar la expansion de las operaciones.
Estos inconvenientes podrian traducirse en retrasos en el cronograma del proyecto, la
necesidad de prorrogas o incluso el incumplimiento de los objetivos establecidos. Para
mitigar estos riesgos, es crucial implementar estrategias robustas de marketing y
fortalecimiento de la marca, asegurando la confianza de los inversionistas y clientes en
el proyecto de expansion.

e Medidas de Mitigacion implementadas por el Emisor: Cadejo Brewing Company
opera un total de once sucursales en El Salvador y una en Guatemala, consolidando una
presencia significativa en la region. En El Salvador, la empresa destaca por sus
operaciones estratégicas, respaldadas por campanas publicitarias bien estructuradas que
se implementan en puntos clave del pais, fortaleciendo su visibilidad y conexion con el
publico. Como la cerveceria artesanal mas grande de El Salvador, Cadejo mantiene un
liderazgo soélido en el mercado, reflejado en su red de sucursales y su enfoque en la
promocion de la cultura cervecera artesanal.
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e Documentacion de respaldo y sus enlaces:
o Pagina Web del Emisor: https://cervezacadejo.com/sucursales/
o Informe de Valoracion de Empresa: Cadejo Brewing Company. Marzo 2024.

2. Liquidez insuficiente

Si Riesgo moderado (Mitigacion basica requerida)

En el contexto actual, diversos eventos globales han impactado las economias locales,
principalmente a través de disrupciones en las cadenas de suministro, el aumento en los precios
del petrdleo y otros factores que generan incrementos significativos en los costos de produccion
y por consecuencia en los productos finales. Estos elementos representan riesgos que podrian
derivar en un escenario altamente desfavorable para el emisor. En particular, la combinacion de
estas condiciones globales con una posible crisis local podria comprometer la liquidez del
emisor, limitando su capacidad para cumplir con sus obligaciones financieras.

e Impactos en el proyecto: En caso de que el emisor enfrentase problemas de liquidez,
esto podria generar significativa inconformidad e incertidumbre entre los inversionistas
del proyecto. Dado que se trata de una emision de deuda, los adquirentes esperan que los
plazos establecidos en el Documento de Informacion Relevante se cumplan
rigurosamente. Ademads de la insatisfaccion de los adquirentes de tokens, un problema de
liquidez podria ocasionar un riesgo reputacional para el emisor, lo cual, a su vez, podria
impactar negativamente el desarrollo de sus operaciones comerciales habituales,
potencialmente reduciendo la afluencia de personas en las sucursales existentes, y
perjudicando en mayor proporcion a esta emision.

e Medidas de Mitigacion implementadas por el Emisor: La estructura del proyecto esta
disefiada para la expansion de operaciones de CADEJO; y el emisor ha previsto destinar
como subyacente de la emision Unicamente el 50% de los ingresos generados de las
operaciones para el cumplimiento de las obligaciones hacia los adquirentes de los tokens.
Esta proporcion busca garantizar la liquidez necesaria para honrar dichos compromisos
con los inversionistas del proyecto. Adicionalmente, el emisor ha establecido una
estrategia comercial fortalecida, enfocada en expandir el negocio y consolidar la
fidelizacion de su base de clientes actual.

e Documentacion de respaldo y sus enlaces:
o Documento de Informacion Relevante
o Modelo financiero


https://cervezacadejo.com/sucursales/
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3. Cumplimiento Normativo

Riesgo bajo (Monitoreo minimo)

El incumplimiento de las normativas relacionadas con los permisos y licencias necesarios para
las operaciones del emisor, especificamente en la comercializacion de bebidas alcohdlicas y la
gestion de restaurantes, constituye un riesgo significativo para su actividad comercial ordinaria.
La ausencia, demora o falta de renovacion de licencias esenciales, como las autorizaciones para
la venta de bebidas alcohdlicas o los permisos sanitarios requeridos, podria resultar en
sanciones administrativas, multas, clausuras temporales o definitivas, o acciones legales. Para
mitigar este riesgo, el emisor debe implementar un sistema de monitoreo continuo que asegure
la vigencia y cumplimiento de todas las autorizaciones necesarias, garantizando asi la
continuidad operativa y el cumplimiento con las regulaciones aplicables.

e Impactos en el proyecto: La ausencia de permisos para la comercializacion de bebidas
alcoholicas o alimentos puede resultar en sanciones significativas o en interrupciones de
las operaciones, derivadas de la falta de licencias o autorizaciones correspondientes,
conforme a las normativas aplicables. Esta situacién impactaria negativamente los
ingresos generados por el emisor, comprometiendo la estabilidad financiera del proyecto.
Como consecuencia directa, los retornos proyectados, destinados a cumplir con las
responsabilidades financieras hacia los adquirentes de tokens, podrian verse afectados,
enfrentando retrasos o una reduccion.

e Medidas de Mitigacion implementadas por el Emisor: El emisor, en su Documento de
Informacién Relevante, asegura que cuenta con todos los permisos sanitarios de
funcionamiento y que estos se encuentran vigentes en su totalidad. Respecto de las
licencias para la comercializacion de bebidas alcohdlicas, al referirse al punto G dentro
de la seccion Cinco de Potenciales Riesgos Legales, descrito en el Documento de
Informacion Relevante, se puede determinar de que dicha licencia se encuentra vigente
para todas las sucursales, con excepcion de la sucursal de Cadejo ubicada en San
Salvador, y las dos sucursales que se encuentran en el aeropuerto, pero que el tramite de
renovacion para estas Ultimas se encuentra en proceso. La mitigacion del presente riesgo
también se relaciona a los afios de operacion en el mercado salvadorefio y la
familiarizacion con el proceso de obtencion de la licencia, y su operacion ininterrumpida.

e Documentacion de respaldo y sus enlaces:
o Permisos y Licencias de las diferentes sucursales
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II.  Descripcion de los riesgos asociados a la oferta de activos digitales en un centro de
negociacion de activos digitales

4. Seguridad en la plataforma del Proveedor de Servicios de Activos Digitales

Riesgo bajo (Monitoreo minimo)

La Ciberseguridad en la plataforma del Proveedor de Servicios de Activos Digitales se refiere al
conjunto de medidas, tecnologias, procesos y practicas para proteger los sistemas, redes, datos y
activos digitales gestionados por un proveedor de servicios de activos digitales regulado en El
Salvador contra accesos no autorizados, ataques cibernéticos, fraudes, robos o cualquier tipo de
amenaza que pueda comprometer la integridad, confidencialidad y disponibilidad de la
informacion y los activos.

e Impactos en el proyecto: Si la plataforma del Proveedor de Servicios de Activos
Digitales donde se comercializaran llegase a estar comprometida de alguna manera la
emision estaria en total riesgo. Aspectos esenciales que rodean el mercado regulado de
tokenizaciones se afectarian negativamente, tales como la reputacion del mercado de
activos digitales en general, la integridad de las llaves privadas mediante las cuales se
custodian los fondos, la confianza en la emision y el dafio que podria ocasionar a los
inversionistas.

La vulneracion de la integridad de la plataforma puede acarrear diversas consecuencias
relacionadas especificamente a la emision y sus potenciales inversionistas. Cualquier
vulnerabilidad respecto de la identidad de los inversionistas, el tratamiento de
informacion, las liquidaciones de operaciones o la sustraccion de fondos, o el
entorpecimiento o sabotaje de las operaciones de la plataforma, podria derivar en un
fracaso de la emision.

e Medidas de Mitigacion implementadas por el Emisor: El emisor ha designado a un
Proveedor de Servicios de Activos Digitales (PSAD) debidamente regulado, supervisado
y autorizado por la Comision Nacional de Activos Digitales (CNAD), garantizando su
cumplimiento integral con la normativa vigente aplicable a este tipo de entidades. Esta
designacion asegura la implementacion de una infraestructura tecnologica que cumple
con rigurosos estandares de seguridad, incluye medidas efectivas para mitigar
vulnerabilidades de ciberseguridad, y abarca esquemas de custodia de llaves privadas
avalados, asi como planes robustos de continuidad del negocio, cumplimiento normativo
y monitoreo de transacciones.

La licencia otorgada al PSAD proporciona una capa significativa de seguridad para las
personas o instituciones que participen en esta emision de oferta publica de activos
digitales. La supervision constante por parte de la CNAD asegura que la plataforma
adopte las mejores practicas de la industria, mantenga altos niveles de transparencia y
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rendicion de cuentas en sus operaciones, y emplee estandares de seguridad adecuados.
Asimismo, esta supervision representa una proteccion adicional para los inversionistas
potenciales, garantizando que el PSAD maneje la informacién confidencial de los
usuarios con el debido cuidado y confidencialidad.

Conforme se detalla en el Documento de Informacion Relevante, el PSAD autorizado
para comercializar esta emision es Ditobanx EI Salvador, S.A. de C.V., cuya
intermediacidon ha sido avalada por la CNAD para todas las actividades contempladas
en el Articulo 19 de la Ley de Emision de Activos Digitales. Entre estas actividades se
incluyen la autorizacion para colocar activos digitales de emisiones de ofertas publicas
en su plataforma y la gestion de la custodia de llaves privadas en beneficio de terceros,
ofreciendo asi una solucion integral que responde eficazmente a las necesidades de la
presente emision.

Documentacion de respaldo y sus enlaces:
o Registro Publico de Emisores de Activos Digitales de la Comision Nacional de
Activos Digitales de El Salvador.
o Contrato de Prestacion de Servicios entre el emisor y Ditobanx El Salvador, S.A
de C.V.

Descripcion de los riesgos legales asociados a los activos digitales

5. Autorizacion de permisos sanitarios

Riesgo moderado (Mitigacion basica requerida)

Para el correcto funcionamiento de un restaurante, es necesario el cumplimiento de los requisitos
sanitarios en conformidad a la legislacion de El Salvador, en este caso el permiso por parte del
Ministerio de Salud, que requiere el cumplimiento de aspectos relacionados al analisis de agua
del establecimiento, certificados médicos del personal para la manipulacion de alimentos, disefio
de instalaciones conforme a normas sanitarias y manual de manejo de desechos. Asimismo, debe
de tomarse en cuenta las nuevas funciones y facultades de la Superintendencia de Regulacion
Sanitaria, que centraliza toda la permisologia.

Contar con dichos permisos mitiga los riesgos de posibles sanciones o clausuras por parte de las
autoridades competentes; garantizando la disposicion de las herramientas necesarias para un
desempefio adecuado de las operaciones.

e Impactos en el proyecto: el incumplimiento o falta de los permisos sanitarios puede

llegar a ocasionar que el Ministerio de Salud (MINSAL) o la Superintendencia de
Regulacion Sanitaria puede ordenar la suspension inmediata de actividades si el local no
cuenta con el permiso sanitario, presenta condiciones insalubres o no cumple las normas
de higiene; o bien la clausura puede ser temporal hasta que se corrijan las faltas o
definitiva si hay reincidencia o gravedad. También, esto puede resultar en multas o
sanciones econdémicas varian dependiendo de la gravedad de la infraccion, reincidencia y
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riesgo para la salud publica.

En caso de afectacion directa a la salud de consumidores (intoxicaciones, enfermedades
transmitidas por alimentos), existe la posibilidad de enfrentar procesos judiciales por
demandas civiles o procesos penales, segun la gravedad del caso.

Como resultado de cualquiera de las consecuencias antes mencionadas, esto puede
ocasionar un dafio a la reputacion e imagen del restaurante, afectando la confianza del
publico y provocando pérdida de clientela. Al no cumplir con los requerimientos para el
funcionamiento segin las normas y medidas sanitarias, es posible que la solicitud de
permisos del mismo tipo lleguen a ser negadas dependiendo del caso, poniendo en
riesgo la continuidad de las operaciones.

e Medidas de Mitigacion implementadas por el Emisor: El emisor ha implementado una
serie de medidas destinadas a mitigar los riesgos asociados a la obtencidon y cumplimiento
de los permisos sanitarios para las nuevas sucursales, apoyandose en su experiencia
comprobada en la operacion de establecimientos previos, lo que le ha permitido adquirir
un conocimiento profundo de los requisitos y particularidades sanitarias exigidas por la
ley. Entre las acciones adoptadas se incluyen la planificacion anticipada de solicitudes de
permisos, asegurando la presentacion completa y oportuna de toda la documentacion
requerida e incluyendo la obtencion de los mismos dentro del presupuesto; la
implementacioén de protocolos internos de higiene y control sanitario, con manuales de
buenas practicas, supervision diaria y auditorias internas periodicas; la capacitacion
continua del personal, enfocada en el manejo seguro de alimentos, higiene, seguridad
ocupacional y procedimientos de limpieza y desinfeccion; y el monitoreo constante de la
infraestructura, incluyendo sistemas de agua, saneamiento, ventilacion, almacenamiento y
demas instalaciones criticas. Ademds, la experiencia operativa previa del emisor,
respaldada por la documentaciéon financiera de sucursales existentes, permite asegurar
que los procedimientos y controles implementados son efectivos y suficientes para
garantizar el cumplimiento de las normas sanitarias, reduciendo significativamente los
riesgos de sanciones, clausuras, afectacion a la reputacion o interrupciones en la
continuidad de las operaciones. Estas medidas, en conjunto, proporcionan un marco
solido de mitigacion, aumentando la confianza en que las nuevas sucursales podran
operar bajo condiciones seguras, sostenibles y conforme a la normativa vigente.

Adicionalmente, la experiencia de la Gerente de Alimentos y Bebidas, Maria de los
Angeles Recinos de Hocke, representa un factor relevante de mitigacién de riesgos
asociados a la obtencién y cumplimiento de permisos sanitarios. Su trayectoria
profesional, que incluye mas de una década en gestion de operaciones gastrondmicas y de
bebidas, roles de liderazgo en restaurantes y hoteles internacionales, y certificaciones en
normas de seguridad alimentaria (ServSafe Gerencial) y gestion operativa, le proporciona
el conocimiento y las competencias necesarias para implementar y supervisar protocolos
de higiene, manipulaciéon de alimentos, supervision de personal y cumplimiento de
normas HACCP. La incorporacion de estos estandares operativos y de control contribuye
objetivamente a reducir la probabilidad de incumplimientos, sanciones o cietrres por parte
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de las autoridades sanitarias, asegurando que los procedimientos internos estén alineados
con la normativa vigente y que las sucursales puedan operar de manera segura y
sostenida.

e Documentacion de respaldo y sus enlaces:

o Se ha revisado la Politica de Supervision de Proyecto de Cadejo Brewing
Company, S.A. de C.V., la cual se encuentra incluida como anexo del Documento
de Informacion Relevante. Dicha politica detalla, en su numeral cuarto, los
mecanismos y procedimientos mediante los cuales el emisor mitigara los riesgos
asociados a la obtencion y cumplimiento de los permisos sanitarios necesarios
para la operacion de sus sucursales. Esta documentacion proporciona respaldo
adicional a las medidas de mitigacion descritas en el informe, evidenciando la
existencia de protocolos internos, responsabilidades definidas, supervision
continua y capacitacion del personal.

Asimismo, se han revisado las credenciales de Maria de los Angeles Recinos de
Hocke, que permiten constatar su amplia experiencia en el sector de alimentos y
bebidas, lo que contribuye de manera directa a fortalecer los procedimientos de
supervision y mitigacion de riesgos sanitarios. La revision de ambos documentos
proporciona un respaldo adicional y verificable al cumplimiento de las normas
vigentes y a la efectividad de las medidas implementadas por el emisor.

6. Garantia de inversion

Riesgo moderado (Mitigacion basica requerida)

En un proyecto de emision publica de activos digitales, resulta fundamental contar con un
activo subyacente, es decir, un activo del mundo real que respalde la inversion de los
adquirentes de los tokens. Es crucial detallar de manera clara y precisa el mecanismo legal que
vincula dicho activo con las obligaciones hacia los inversionistas. Este aspecto no solo fortalece
la confianza en el proyecto, sino que también proporciona seguridad a los potenciales
inversionistas, facilitando una toma de decisiones informada y promoviendo la credibilidad de
la emision.

e Impactos en el proyecto: La ausencia de una garantia en favor de los inversionistas
respecto de un instrumento de deuda digital puede acarrear diversas consecuencias
negativas. En primer lugar, la confianza de la industria se sigue desarrollando, y el
mercado de activos digitales es un mercado emergente con adopcion y casos de uso
limitados. Esto se relaciona directamente con las garantias que se le brindan al
inversionista, pues son mecanismos de proteccion que influyen también en la confianza,
seguridad y participacion en una emision de oferta publica de activos digitales.

Mediante instrumentos subyacentes que permitan al inversionista tener claridad, certeza
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de que su inversion esta respaldad adecuadamente y mayor simetria en informacion, la
robustez y credibilidad de la emision aumenta. Se anade a lo anterior la reputacion y
solidez que el mercado de activos digitales esta desarrollando, pues un respaldo concreto
y que se puede ejecutar en favor de los inversionistas, removiendo los conceptos
abstractos que resultan intimidantes para personas que lo estan explorando, es un aspecto
esencial para una participacion activa.

e Medidas de Mitigacion implementadas por el Emisor: El emisor ha proporcionado

diferentes mecanismos para aumentar la robustez y credibilidad de cara a los
inversionistas. Se ha llevado a cabo, comprobable mediante acta correspondiente, una
Junta General Extraordinaria de Accionistas avalando y autorizando los puntos esenciales
de la emision, tales como las condiciones de la misma, los mecanismos de garantia y la
autorizacion para llevar a cabo el proceso de Licenciamiento.
El mecanismo de garantia implementado y autorizado por el maximo ente del emisor es
el compromiso de los 50% de los Ingresos generados por su giro ordinario de negocio
como subyacente de la emision, que respalda a una Orden Irrevocable de Pago
sobrecolateralizada dirigida al Banco de América Central, en la cual se establece que el
125% del monto total a pagar a los inversionistas cada trimestre, hasta saldar las
obligaciones con todos los inversionistas, se debe descontar automaticamente del 50% de
ingresos generados por el emisor. Se establece que se deberan provisionar los fondos
necesarios para cubrir dos cuotas como mecanismo adicional de proteccion.

Esto permite que el emisor provisione los fondos a partir de las ventas generadas y antes
de calcular las utilidades netas, mediante una orden de descuento ejecutada por el Banco
de America Central, creando un mecanismo mas seguro y controlado para cumplir con
los retornos prometidos a los inversionistas. Por otra parte, en base a las proyecciones
financieras del emisor, los retornos prometidos a los inversionistas son posibles mediante
el giro de la actividad ordinaria en las sucursales de El Salvador.

e Documentacion de respaldo y sus enlaces:

o Certificacion de Punto UNO de Acta de Junta General Extraordinaria de
Accionistas celebrada a los veinticinco dias del mes de julio de dos mil
veinticinco.

o Orden Irrevocable de Pago dirigida al Banco de America Central, S.A.

7. Propiedad Intelectual

Riesgo bajo (Monitoreo minimo)

La propiedad intelectual de una marca consolidada en el mercado es fundamental para
garantizar su exclusividad y fortalecer su posicionamiento comercial. Un registro adecuado de
los elementos de la marca, como su nombre, logotipo y productos distintivos, no solo protege la
identidad de la empresa, sino que también proporciona un respaldo legal que minimiza el riesgo
de disputas legales con terceros. Este marco de proteccidon contribuye a preservar la confianza
de los clientes y los inversionistas, asegurando la integridad y el valor de la marca en el
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contexto de su estrategia comercial y planes de expansion.

IV.

e Impactos en el proyecto: El incumplimiento en la proteccion de la propiedad intelectual

de Cadejo Brewing Company, particularmente en relacion con su marca, recetas y
elementos distintivos de su identidad comercial, representa un riesgo significativo. La
falta de registro adecuado o la infraccion por parte de terceros podria derivar en disputas
legales, pérdida de exclusividad de la marca o afectaciones a su reputacion, lo que podria
impactar negativamente la confianza de los clientes y los inversionistas del proyecto de
expansion.

Por otra parte, sin un registro adecuado de la Propiedad Intelectual, se correria el riesgo
de posibles campafias de comercializacion falsas en relacion a la emision. Tener una
proteccion comprobable relacionada a la Propiedad Intelectual del emisor permite que
este se oponga efectivamente frente a terceros, y que reafirme su calidad como titular de
la marca y elementos distintivos relacionados a su negocio. Esto cobra relevancia durante
la campana de comercializacion del token y las estrategias de comunicaciones publicas
respecto de la emision, pues al promocionar una emision con los logos y elementos
distintos de CADEJO, los potenciales inversionistas pueden tener un mayor grado de
certeza de que el emisor es quien dice ser.

Medidas de Mitigacién implementadas por el Emisor: El emisor ha llevado a cabo un
esquema de proteccion de Propiedad Intelectual ordenado y debidamente registrado en el
Registro Publico de Propiedad Intelectual del Centro Nacional de Registros de El
Salvador. Su marca también ha sido posicionada en el mercado salvadorefo y su
publicidad, que resalta su marca y elementos distintivos, se puede observar en distintos
puntos estratégicos del pais.

Documentacion de respaldo y sus enlaces:
o Informe de la Direccion de Propiedad Intelectual del Centro Nacional de
Registros.

Descripcion de los riesgos asociados a la ejecucion del proyecto

8. Tiempos de apertura nuevas sucursales

Riesgo moderado (Mitigacion basica requerida)

En el desarrollo de proyectos, el cumplimiento de los plazos establecidos durante la etapa de
planeacion es fundamental para garantizar la adherencia a la linea de tiempo operativa. Esto
implica que el éxito en la construccion y adecuacion de la infraestructura determina la rapidez
con la que esta puede iniciar operaciones y, en consecuencia, generar ingresos. Un retraso en
estas etapas podria afectar la viabilidad financiera del proyecto y la confianza de los
inversionistas, dilatando los tiempos inicialmente establecidos en el plan.
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e Impactos en el proyecto: En caso de que el emisor experimenta cualquier tipo de
demora en la construccion de las dos sucursales previstas (“Mansion de Los Guirola”
Lago de Coatepeque), existe la posibilidad de que los ingresos previstos a generarse por
estas nuevas sucursales, no esté disponible, lo cual puede generar un mayor estrés en los
flujos actuales, restando disponibilidad y liquidez de dichas operaciones, resultando en
menor disponibilidad para reinversion, potenciales demoras en pagos de
responsabilidades a adquirentes de los tokens, entre otros.

e Medidas de Mitigacion implementadas por el Emisor: Para la mitigacion de este
potencial riesgo, Cadejo Brewing Company ha establecido un margen de tolerancia de
seis meses para cumplir con las obligaciones hacia los adquirentes de tokens en el
escenario mas adverso, designado esta ventana temporal como un periodo de gracia.
Durante este periodo, el emisor se compromete a realizar Unicamente el pago de
intereses, sin incluir amortizaciones de capital de la deuda. Esta medida se presenta como
un incentivo para reconocer el compromiso de los adquirentes al participar en la
adquisicion de los tokens, fortaleciendo la confianza en el proyecto.

e Documentacion de respaldo y sus enlaces:
o Documento de Informacion Relevante.

9. Comercializacion del token

Riesgo moderado (Mitigacion basica requerida)

Una de las grandes bondades de la tokenizacion es que funciona como una ventaja de acceder a
un mercado global, permitiendo un mayor alcance para la recaudacion de la meta del proyecto;
sin embargo, la estrategia de comercializacion contintia siendo un pilar esencial para alcanzar los
objetivos de recaudacion de una emision. En funcion de la magnitud del proyecto, es crucial
contar con una fuerza de ventas dedicada que proporcione soporte continuo en las actividades de
comercializacion, garantizando el éxito de la captacion de inversionistas.

e Impactos en el proyecto: El cumplimiento parcial de los objetivos de la emision podria
generar retrasos en la ejecucion de las etapas del proyecto, afectando directamente la
expansion de Cadejo Brewing Company. Estos contratiempos impactarian la
construccion y adecuacion de las dos nuevas sucursales planificadas, retrasando su inicio
de operaciones. Como resultado, se extenderia el plazo para alcanzar los ingresos
proyectados, esenciales para sostener el esquema financiero de la emision y cumplir con
las obligaciones hacia los adquirentes de los tokens.

e Medidas de Mitigacion implementadas por el Emisor: El emisor estd desarrollando
una fuerza de ventas dedicada a evaluar el interés del mercado local y extranjero por el
producto y los rendimientos ofrecidos por el token KDJO BLANCO. Asimismo, se
implementard una estrategia gestionada por brokers autorizados por el emisor,
garantizando un proceso estructurado y transparente. El equipo de marketing del emisor
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cuenta con una gran experiencia que ha demostrado a través de los afios, y ha
consolidado la marca Cadejo en El Salvador durante todo este tiempo, transforméndolo
en un referente en el tema de restaurantes y cerveza artesanal en el pais y la region. En
este contexto, se ha desarrollado un Investor Kit que permite a los potenciales
inversionistas acceder a informacién clave sobre la emision, incluyendo sus
caracteristicas generales y los beneficios ofrecidos. Este material se basa directamente en
el Documento de Informacion Relevante (DIR) y forma parte de la estrategia de
mercadeo interna del emisor, disefada para facilitar la comprension y promover la
confianza en la inversion.

e Documentacion de respaldo y sus enlaces:
o Documento denominado “Investor Kit”.
o Politica de Comunicaciones Publicas

10. Control de desembolso a inversionistas

Riesgo alto (Requiere planes de accion)

El control de desembolso a inversionistas en el contexto de la presente oferta publica de deuda
se refiere al proceso de administrar, monitorear, supervisar y garantizar el cumplimiento de las
fechas o periodos establecidos para realizar pagos o distribuciones de fondos a los adquirentes
del token.

e Impactos en el proyecto: En el Documento de Informacion Relevante, se establece que
los retornos se devolveran a los inversionistas por periodos trimestrales. En base a los
calculos de la cantidad de trimestres a lo largo de la emision, incluyendo tanto el
denominado “Periodo de Gracia” y “Periodo de Amortizacién”, cada inversionista que
participe en la emision tiene derecho a un total de 22 desembolsos, de los cuales los
primeros 2 constituyen unicamente pago a intereses, mientras que el resto de pagos
amortizan la deuda. Las condiciones de pago aplican, segun el Documento de
Informacién Relevante, a partir de la participacion de los inversionistas. Se entiende que
es durante ese momento que empieza a correr el plazo pactado individualmente con cada
inversionista, el cual terminard 5 afios y medio a partir de la adquisicion del activo
digital.

Este mecanismo requiere que el emisor lleve un control ordenado y estricto de los
adquirentes del token y que cumpla con las obligaciones financieras derivadas de la
emision, en las condiciones pactadas en los Términos y Condiciones y comunicadas en el
Documento de Informacion Relevante. Es importante recalcar que el control interno que
el emisor lleve, en base a la informacion proporcionada por el PSAD, se haga de manera
ordenada mediante un sistema o metodologia de clasificacion de inversionistas que
permita cumplir de manera inequivoca y previsible los pagos a realizar para que el emisor
pueda saldar las obligaciones financieras contraidas.
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e Medidas de Mitigacion implementadas por el Emisor: El emisor cuenta con un
manual de control financiero en el que se detalla la forma la que se realizard la
distribucion de los pagos correspondientes de los adquirentes del token, siendo el equipo
de contabilidad y finanzas del lado del emisor quien estara apoyando con el control y
registro de los dato correspondientes a cada inversionista, ya sea la proporcion que le
corresponde, nimero de tokens, y fechas en las que se realizaron las transacciones, con el
fin de identificar las fechas de pago correspondiente.

o Documentacion de respaldo y sus enlaces:
o Manual de control financiero
o Documento de informacion Relevante

11. Riesgo de Procedencia de Fondos

Riesgo bajo (Monitoreo minimo)

En los procesos de comercializacion fundamentados en el cumplimiento de la normativa y las
buenas practicas, la debida diligencia para conocer al cliente y las transacciones realizadas es
esencial. Este procedimiento reduce significativamente la probabilidad de que la empresa se
involucre en operaciones con trasfondos ilicitos o ilegales, protegiendo su integridad y
reputacion. Por ello, la verificacion de cumplimiento debe ser un requisito fundamental en las
estrategias de comercializacion, especialmente en entornos digitales, donde los datos de
identidad personal pueden ser omitidos o manipulados por los usuarios, incrementando los
riesgos asociados.

e Impactos en el proyecto: La omision de procesos de debida diligencia para verificar la
identidad de potenciales clientes o inversionistas puede derivar en la autorizacion de
transacciones vinculadas al lavado de dinero, lo que conllevaria graves consecuencias
legales y reputacionales para el emisor. Esto podria generar una percepcion negativa en el
mercado, afectando la confianza de los clientes actuales y potenciales. Asimismo, el
incumplimiento normativo podria resultar en sanciones impuestas por las autoridades
reguladoras locales, con el riesgo de suspender temporal o permanentemente el proyecto
o las operaciones asociadas.

e Medidas de Mitigacion implementadas por el Emisor: La comercializacion de los
tokens KDJO BLANCO se llevara a cabo a través de una plataforma de activos digitales
autorizada por la Comision Nacional de Activos Digitales (CNAD) de El Salvador. Para
ello, el emisor utilizara los servicios de Ditobanx El Salvador, S.A. de C.V., un proveedor
de servicios de activos digitales, para verificar la identidad de todos los potenciales
clientes o inversionistas y sus transacciones, en cumplimiento con el marco normativo de
comercializacién de activos digitales. El proceso de adquisicion de tokens requiere el
registro en la plataforma autorizada, la cual solicita datos de identificacion para realizar
la debida diligencia, asegurando que todas las transacciones sean realizadas por personas
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debidamente verificadas, minimizando asi los riesgos asociados a actividades ilicitas.

De igual forma, el PSAD implementa tecnologias para el monitoreo de transacciones en
activos digitales, con el fin de poder implementar los requisitos establecidos en la guia
técnica de AML para la industria de activos digitales y la aplicacion de regulacion de
AML y recomendaciones de GAFI relacionadas a la Regla de Viaje. Mediante la
implementacion de tecnologias de monitoreo, el PSAD puede actuar como el punto de
monitoreo del origen y destino de la transaccion, identificando fondos que podrian haber
sido comprometidos o interactuado con billeteras digitales comprometidas anteriormente,
creando un mecanismo mas robusto para mitigar el riesgo de procedencia de fondos.

e Documentacion de respaldo y sus enlaces:
o Documento de informacion relevante
o Estados Financieros correspondientes a los afios 2022, 2023 y 2024.

V. Descripcion de los riesgos asociados a la tecnologia utilizada, asi como de las
medidas de atenuacion.

12. Vulnerabilidades del estandar ERC-3643

Riesgo bajo (Monitoreo minimo)

La importancia del establecimiento de estandares solidos es un elemento crucial para las
emisiones de oferta publica de activos digitales. Dependiendo de la caracteristica del token, el
estandar a aplicar debe soportar la programabilidad para cumplir con regulaciones locales y
mitigacion de riesgos en temas relacionados con AML. Es necesario que el estindar a
implementar cuente con auditorias especificas para el de la emision, ya sean publicas o que
hayan sido llevadas a cabo por el emisor, pues esto brinda seguridad a los inversionistas que
deseen participar en la emision, asi como también brinda un grado de certeza, que si bien es
cierto no es mitigable al 100% (debido al constante desarrollo de distintos vectores de ataques
que podrian explotar funciones o parametros de un contrato inteligente, o incluso ataques a nivel
de protocolo), demuestra que las mejores practicas en la industria hasta el momento, y que se
monitorean, han sido implementadas para evitar vulnerabilidades, mantenerse en cumplimiento
de regulaciones relacionadas a emisiones y asegurarse de que inversionistas acreditados puedan
acceder a la oferta publica.

e Impactos en el proyecto: El emisor hace referencia a la implementacion del estdndar
ERC-3643 para el despliegue del token permisionado denominado KDJO BLANCO. El
estandar ERC-3643, est4 disefiado para tokenizar activos regulados (RWA) directamente
o sobre Ethereum. En este caso especifico, el emisor establece en el Documento de
Informacion Relevante que el despliegue de un contrato inteligente se hard en el
protocolo de Polygon, una cadena lateral de Ethereum. Al hacer un despliegue sobre la
cadena lateral de Polygon, se contrarrestan las altas tarifas de transaccion en concepto de
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gas fee del protocolo de Capa 1 de Ethereum, y brinda escalabilidad en cuanto al
procesamiento de transacciones. La incorporacion de uno de los estandares por
excelencia disefado para el mercado regulado de activos digitales, asi como las
auditorias publicas de Hacken respecto del contrato de fabrica o la asignacion de una
Certificacion SOC Tipo II para Tokeny, y las acciones de los desarrolladores para
mantener el estandar en cumplimiento le dan la credibilidad y usabilidad al estandar en
mercados regulados dentro de esta industria.

e Medidas de Mitigacion implementadas por el Emisor: Este estandar estd disefiado
para el despliegue de tokens permisionados que abordan riesgos y necesidades
especificas de un mercado de activos digitales regulado mediante un cédigo robusto
basado en Solidity que integra diferentes tipos de Contratos Inteligentes. Mas
especificamente, el estindar ERC-3643 opera a través de una arquitectura modular que
separa la gestion de identidad, las reglas de cumplimiento y la logica del token en
contratos inteligentes distintos. Por ejemplo, integra identidad autosoberana (SSI) para
verificaciones KYC/AML dindmicas, reduciendo riesgos de incumplimiento normativo,
asi como restricciones de transferencia, las cuales se pueden ajustar a regulaciones
locales, que se traduce en una mitigan riesgos legales. De igual manera, se pueden
ejecutar transferencias forzadas entre direcciones compatibles (whitelisted addresses)
para garantizar que se cumplan los requisitos regulatorios y operativos.

Sin embargo, se debe tomar en cuenta que su implementacion erronea podria bloquear
transacciones legitimas. Su disefio modular y compatible con la EVM busca minimizar
vulnerabilidades al permitir auditorias exhaustivas, aunque requiere actualizaciones
constantes. El estandar ERC-3643 reduce riesgos normativos y técnicos, pero exige
gestion cuidadosa para evitar fallos en validaciones o configuraciones. El disefio de
cumplimiento prioritario del estandar ERC-3643 lo convierte en una herramienta
poderosa en multiples industrias donde la supervision regulatoria y la transferencia
segura de activos son fundamentales.

El emisor mitigar las potenciales vulnerabilidades al ejecutar un despliegue del contrato
inteligente utilizando la plataforma oficial de Tokeny, por medio del PSAD, y asegura
que el contrato no implementa modulos externos o de terceros ajenos a la arquitectura por
default del desarrollador (Tokeny). El emisor también senala el repositorio oficial de
Tokeny en Github, y hace referencia al archivo CHANGELOG.MD donde se registran
las actualizaciones de las versiones publicadas de los contratos.

Por lo que en base al criterio del Regulador, se sugiere cumplir con lo establecido en el
Documento de Informacion Relevante, y llevar a cabo el despliegue en la plataforma
establecida del PSAD, pues es una plataforma que se encuentra regulada por la Comision
Nacional de Activos Digitales y que cuenta también con auditorias obligatorias de
seguridad.

e Documentacion de respaldo y sus enlaces:
o Registro Publico de Proveedores de Servicios de Activos Digitales de la
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Comision Nacional de Activos Digitales.

o Auditoria por parte de Hacken:
https://hacken.io/audits/tokeny/sca-tokeny-erc20-dec2022/

o Hacken otorga al protocolo de tokenizacion ERC3643 una puntuacion de
auditoria de seguridad de 10/10:

https://tokeny.com/hacken-grants-tokenization-protocol-erc3643-a-10-10-security-audit-score/

o Tokeny logra la conformidad con SOC 2 Tipo II:
https://tokeny.com/tokeny-achieves-soc-2-type-ii-compliance-establishing-a-secur

e-foundation-for-large-scale-institutional-tokenization/#:~:text=The%20SOC%20
2%20Type%201].commitment%20to%20safeguarding%20client%20operations.

e Polygonscan:
https://polygonscan.com/address/0x061{54DDF{6311972B8c8b2B36887b8FF4d
Ac382

e Github: https://github.com/ERC-3643/ERC-3643/blob/main/CHANGELOG.md

13. Emision y distribucion de tokens

Riesgo alto (Requiere planes de accion)

Para la emision y distribucion de los tokens, es fundamental desarrollar un contrato inteligente
que incorpore buenas practicas de programacion, asegurando no solo su seguridad y eficiencia,
sino también una estructura robusta que garantice el cumplimiento de los parametros definidos
por el emisor. Ademds, debe verificarse que la cantidad de tokens generados coincida
exactamente con lo estipulado en el Documento de Informacién Relevante. En caso de ser
aplicable, esto podria incluir auditorias para validar la integridad del contrato y confirmar que las
reglas de emision, distribucion y cumplimiento normativo se alineen con las expectativas de los
inversionistas y las regulaciones aplicables.

e Impactos en el proyecto: Segun lo descrito en el articulo 5, seccion h del reglamento de
registro de emisores y emisiones publicas y privadas, se establece que los interesados en
solicitar la habilitacion de una emision de oferta publica de activos digitales deberan
solicitar su registro a la CNAD presentando una solicitud acompafiada con Todas las
direcciones de contratos inteligentes asociadas a la emisioén (si procede); si bien esto
ultimo puede ser interpretado de diferentes maneras, el no proporcionar la direccion del
contrato inteligente puede generar cierta incertidumbre ante el regulador, ya que no se
garantiza de que las aseveraciones establecidas en el Documentos de Informacion
Relevante sea implementas tal cual se describe.

e Medidas de Mitigacion implementadas por el Emisor: El emisor ha realizado el
despliegue del contrato inteligente con direccion:
0x061f54DDF16311972B8c8b2B36887b8FF4dAc382


https://hacken.io/audits/tokeny/sca-tokeny-erc20-dec2022/
https://tokeny.com/hacken-grants-tokenization-protocol-erc3643-a-10-10-security-audit-score/
https://tokeny.com/tokeny-achieves-soc-2-type-ii-compliance-establishing-a-secure-foundation-for-large-scale-institutional-tokenization/#:~:text=The%20SOC%202%20Type%20II,commitment%20to%20safeguarding%20client%20operations
https://tokeny.com/tokeny-achieves-soc-2-type-ii-compliance-establishing-a-secure-foundation-for-large-scale-institutional-tokenization/#:~:text=The%20SOC%202%20Type%20II,commitment%20to%20safeguarding%20client%20operations
https://tokeny.com/tokeny-achieves-soc-2-type-ii-compliance-establishing-a-secure-foundation-for-large-scale-institutional-tokenization/#:~:text=The%20SOC%202%20Type%20II,commitment%20to%20safeguarding%20client%20operations
https://polygonscan.com/address/0x061f54DDFf6311972B8c8b2B36887b8FF4dAc382
https://polygonscan.com/address/0x061f54DDFf6311972B8c8b2B36887b8FF4dAc382
https://github.com/ERC-3643/ERC-3643/blob/main/CHANGELOG.md
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Este tambien puede ser verificado en el siguiente enlace del en Poligonsan:
https://polygonscan.com/address/0x061f54DDFf6311972B8c8b2B36887b8FF4dAc382

El despliegue se ha ejecutado utilizando la plataforma de emision de Ditobanx El
Salvador, S.A de C.V, utilizando el protocolo de fabrica de Tokeny del estandar
ERC-3643, el cual goza de resultados publicos de auditoria y certificaciones
internacionales, tal como se relaciona en el punto anterior.

e Documentacion de respaldo y sus enlaces:
o Direccion de Contrato Inteligente

14. Riesgo de Adopcion Tecnoldgica

Si Riesgo moderado (Mitigacion bésica requerida)

A nivel global, la tecnologia blockchain estd ganando impulso, en un ecosistema en constante
evolucion y mejora. Sin embargo, persiste la desinformacidon en medios y practicas indebidas de
algunas empresas que han danado la reputacion del sector, llevando al publico mas vulnerable a
percibir estos métodos como estafas, inseguros para las inversiones o poco confiables por su
naturaleza intangible. De igual manera, la falta de conocimiento y la falta de interaccion con
interfaces de usuario amigables representan un gran obstaculo a la hora de fomentar la adopcion.

Por ello, es crucial que las entidades que emiten activos digitales eduquen a sus inversionistas y
al publico sobre el funcionamiento y uso correcto de estas herramientas, para prevenir
vulneraciones derivadas de la desinformacién o el manejo inadecuado de las plataformas de
inversion.

e Impactos en el proyecto: La falta de un mecanismo claro de orientacion para el publico
interesado en adquirir activos digitales puede limitar significativamente el segmento de
comercializacion y exponer a los potenciales inversionistas a riesgos financieros debido a
la ausencia de informacion adecuada. Sin una guia precisa sobre el funcionamiento y uso
responsable de estas herramientas, los usuarios podrian tomar decisiones desinformadas,
aumentando la probabilidad de pérdidas o de caer en practicas fraudulentas. Esto también
puede llegar a causar algln tipo de impacto en la reputacion del emisor, ya que pueden
atribuir la responsabilidad a este por no brindar la guia adecuada en el uso de las
plataformas donde se comercializa el token.

e Medidas de Mitigacion implementadas por el Emisor: Es esencial que el emisor en
colaboracion con el PSAD, proporcionen educacion accesible y detallada para fomentar
la confianza y proteger las inversiones en el ecosistema blockchain; es por ello que el
emisor ha disefiado un documento donde se explica la forma en la que se puede invertir,
los pasos a seguir para el uso y registro en la plataforma del PSAD, y los mecanismos
que se utilizados para el repago de los beneficios del token. El emisor cuenta con un
documento explicando los beneficios de cara a los inversionistas y su potencial
participacion en la presente emision de oferta publica


https://polygonscan.com/address/0x061f54DDFf6311972B8c8b2B36887b8FF4dAc382

&

NAMO=

NANNALVYTICO

e Documentacion de respaldo y sus enlaces:
o Investor Kit

Revision de razonabilidad de los supuestos y las proyecciones financieras relevantes a la
emision

El emisor, para respaldar las aseveraciones que contiene el Documento de Informacion
Relevante, ha proporcionado la informacion necesaria respecto a las proyecciones financieras del
negocio, asi como el esquema de incentivos que componen la economia del token; a partir del
analisis de dicha documentacion y la socializacion del proyecto de expansion de operaciones, se
han comprendido el modelo de negocio, y a partir de esto, se generan una serie y las
mitigaciones implementadas:

15. Cumplimiento de proyecciones financieras

4 Si Riesgo moderado (Mitigacion basica requerida)

En términos generales, una proyeccion es un modelo matematico que incorpora todas las
variables necesarias para simular los resultados esperados de un modelo de negocio o proyecto.
Aunque estos modelos pueden incluir un analisis integral que contemple factores externos para
reflejar las posibles condiciones del mercado, los resultados reales pueden llegar a diferir durante
la ejecucion. Por ello, es crucial prever medidas de contingencia que permitan alinear el
proyecto, en la medida de lo posible, con lo planificado, ademés de incorporar un margen
razonable de tolerancia para mitigar desviaciones y garantizar una gestion efectiva.

e Impactos en el proyecto: Tanto en la ejecucion del proyecto, incluyendo la gestion del
presupuesto, como en las operaciones regulares tras la construccion de las nuevas
sucursales, los inversionistas esperan que los resultados se alineen con las proyecciones
presentadas por el emisor en el Documento de Informacion Relevante, con un margen de
variacion minimo, siempre que éste sea comunicado de manera clara y efectiva. El
incumplimiento de estos planes, con desviaciones irregulares, puede generar
insatisfaccion entre los inversionistas, dafiando la imagen de la marca CADEJO,
afectando las operaciones actuales y comprometiendo la viabilidad de futuros proyectos.

e Medidas de Mitigacion implementadas por el Emisor: El modelo financiero
presentado por el emisor incorpora estimaciones conservadoras para los ingresos
proyectados y considera costos y gastos alineados con las operaciones iniciales de una
“nueva apertura”, los cuales evolucionan progresivamente conforme avanza el proyecto.
Este enfoque busca mitigar riesgos al integrar proyecciones prudentes que toman en
cuenta diversas variables que podrian impactar el modelo de negocio durante el periodo
de emision, como fluctuaciones en la demanda, costos operativos imprevistos o factores
externos como la estacionalidad, asegurando asi una planificacion financiera mas robusta
y adaptable a posibles desafios. De igual forma, el modelo financiero cuenta con las
proyecciones del Flujo de caja, estado de resultados proyectado y un Balance General
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proyectado. Adicionalmente, se han tenido a la vista los resultados de los ejercicios
contables al cierre de afios anteriores, en los que se observa la capacidad de generacion
de ingresos por operaciones del giro ordinario, asi como de las utilidades
correspondientes, las cuales afio con afio han mostrado un progreso, siendo cada vez mas
eficientes y sostenibles.

e Documentacion de respaldo y sus enlaces:

o Modelo financiero

Auditorias Externas 2022, 2023

Estados financieros 2024

Declaraciones mensuales de impuestos 2024 (evidenciando ingresos y gastos)

o O O

16. Riesgo de Inflacion

Riesgo bajo (Monitoreo minimo)

En relacion al riesgo anteriormente mencionado, parte de las consideraciones a incluir en las
proyecciones financieras esta el factor de inflacidn, ya que este es un fendémeno econdémico que
afecta tanto al mercado local como global; generando incremento en los precios de los bienes y
servicios, reduciendo el poder adquisitivo de los diferentes mercados, impactando asi en
proyecciones.

e Impactos en el proyecto: Un posible aumento en la inflacion local podria elevar los
precios de las materias primas utilizadas en la produccién de cerveza y la operacion de la
linea de restaurantes, lo que incrementaria los costos de los productos finales. Esto podria
generar variaciones, ya sean leves o significativas, en las estimaciones de ingresos, asi
como un aumento en los costos y gastos operativos contemplados en las proyecciones
financieras. Como resultado, las utilidades netas de operaciéon se verian afectadas,
impactando la proporcion de utilidades destinada al repago de la deuda y los intereses de
los compradores de los tokens.

e Medidas de Mitigacién implementadas por el Emisor: A partir del analisis de los
datos proporcionados en las estimaciones financieras del emisor, se ha verificado que se
ha incluido un porcentaje de incremento de manera anual tanto en los ingresos como en
los costos y gastos, lo que responde a las potencial variacion que puede generar el factor
de inflacion. Segun la informacion histérica que se tiene de El Salvador en términos de
inflacion, se sefiala que a partir del afio 2020 hasta el 2022, el pais experimentd un
incremento promedio del 3.4%, afio tras afio; posteriormente, se ha percibido una
reduccion considerable; estos datos fueron consultados en la informacion disponible en la
pagina del Banco Mundial. Los porcentajes incluidos en las proyecciones, en términos de
ingresos, no exceden el 3% de crecimiento anual, y los gastos estan ponderados
siguiendo la variacion de los ingresos, es de esta manera que el emisor contempla un
potencial incremento en costos y gastos. Cadejo se ha caracterizado por realizar
campafias de publicidad bastante jocosas que siguen las tendencias y el gusto de los
consumidores locales e internacionales, impulsando asi las ventas de sus productos. Con
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su plan de comercializacion, planeacion financiera y la adaptabilidad del negocio ante los
potenciales cambios macroecondmicos y en los mercados, Cadejo posee una estrategia
para garantizar que las operaciones del negocio ordinario estan orientadas al
cumplimiento de los objetivos estratégicos.

e Documentacion de respaldo y sus enlaces:
o Modelo Financiero
o Estadisticas de inflaciéon Banco Mundial
o Estados financieros 2024

17. Ejecucion de Presupuesto

Riesgo alto (Requiere planes de accion)

Como se detalla en el riesgo asociado al cumplimiento de las proyecciones financieras, la
ejecucion del presupuesto conforme a los gastos planificados constituye un pilar esencial para
garantizar la salud financiera de la empresa. Una desviacion significativa respecto a los montos
establecidos puede generar impactos adversos, no solo comprometiendo la recuperacion de la
inversion, sino también afectando los flujos de caja disponibles. Estas variaciones podrian
limitar la capacidad de la empresa para cumplir con sus obligaciones financieras, como el
repago de deudas o la distribucion de utilidades, y erosionar la confianza de los inversionistas
en la marca.

e Impactos en el proyecto: Una gestion inadecuada del presupuesto puede, en el peor de
los casos, provocar una interrupcion en la ejecucion del proyecto debido a la falta de
liquidez para adquirir los materiales o recursos necesarios para el desarrollo de las
sucursales. Esto obligaria al emisor a realizar esfuerzos adicionales para garantizar la
continuidad y finalizacién del proyecto, comprometiendo los flujos de caja futuros
proyectados. Ademas, estas alteraciones o pausas pueden generar una percepcion
negativa entre los inversionistas, erosionando su confianza en la marca y afectando tanto
la reputacion como la viabilidad financiera de proyectos actuales y futuros.

e Medidas de Mitigacion implementadas por el Emisor: Para la ejecucion del proyecto
de expansion de las operaciones del emisor, y la construccion de las dos nuevas
sucursales, especificamente en relacion al control financiero y el cumplimiento del
presupuesto conforme al manual de control financiero, el Gerente General y
Representante Legal asumird la responsabilidad principal. Los equipos administrativo y
financiero coordinardn con todas las partes involucradas para asegurar una
implementacion efectiva y el cumplimiento del presupuesto establecido para la
ampliacion de las operaciones de CADEJO. Asimismo, el emisor estd obligado a reportar
a la Comision Nacional de Activos Digitales (CNAD) todos los detalles relacionados con
la ejecucion del proyecto y el uso de los fondos recaudados en la emision publica.
Adicionalmente, CADEJO implementa procesos de auditoria externa anuales para
demostrar la aplicacion de buenas practicas en la gestion de sus operaciones. De igual
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manera, el Gerente General y Representante Legal se encargara de la administracion y
pago de los fondos trasladandolos desde la cuenta operativa del emisor a la cuenta a
aperturarse con la autorizacion de la emision y previo a su colocacién, al Proveedor de
Servicios de Activos Digitales.

e Documentacion de respaldo y sus enlaces:
o Manual de Control Financiero
o Capex y proyecciones de sucursal coatepeque y “Mansion Guirola”
o Documento de Informacion Relevante y el Anexo de Orden Irrevocable de Pago
Sobre colateralizada (Borrador)

18. Riesgo Estacional

Riesgo moderado (Mitigacion bésica requerida)

El riesgo estacional en un restaurante se refiere a las fluctuaciones en el flujo de clientes y los
ingresos debido a cambios estacionales, como estaciones del afio, festividades o condiciones
climaticas. Este riesgo puede llegar a tener efectos en la estabilidad financiera y operativa del
negocio, ya que los periodos de alta demanda pueden alternar con temporadas de baja
afluencia, generando incertidumbre en los ingresos.

En el caso de Cadejo, que se caracteriza por la ubicacion de sus sucursales en zonas turisticas o
de alta afluencia, se corre el riesgo, tal como se reconoce en el Documento de Informacion
Relevante, de que pueda experimentar un aumento significativo de clientes durante el verano o
las vacaciones, pero una caida dréstica en invierno. Factores como el clima, eventos locales,
dias festivos o incluso patrones culturales influyen en este riesgo.

e Impactos en el proyecto: Una gestion inadecuada de la estacionalidad puede impactar
directamente los ingresos proyectados, afectando la salud financiera a largo plazo de las
sucursales, especialmente en aquellas ubicadas en destinos turisticos, donde la afluencia
de clientes varia significativamente segin la temporada.

Estas ubicaciones son mas vulnerables a factores externos, como periodos de baja
afluencia turistica (temporada baja) o eventos climaticos, que pueden reducir
drasticamente los ingresos. Una mala planificacion para mitigar estas fluctuaciones,
como no ajustar inventarios o personal segun la demanda estacional, podria generar
mayores costos operativos, comprometer la liquidez y disminuir las utilidades destinadas
al repago de deudas o distribucion a inversionistas.

e Medidas de Mitigacion implementadas por el Emisor: En el Documento de
Informacién Relevante, CADEJO ha destacado que reconoce la estacionalidad de sus
ventas, influenciada por factores como dias festivos, temporadas altas, fines de semana y
eventos especificos, los cuales generan ingresos significativos a nivel anual, mensual y
semanal. Esta comprension permite al emisor planificar su flujo de caja, anticipandose a
dichos patrones estacionales para optimizar el uso de recursos, prever gastos de inversion
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y operativos, y garantizar la continuidad operativa sin interrupciones. Gracias a la
diversificacion de sus localidades, CADEJO opera en un mercado amplio y adaptable,
ajustandose a las variaciones estacionales segiin las condiciones climaticas de cada
region.

Sucursales como CADEJO La Libertad, situada junto a las costas del pais, experimenta
mayor afluencia durante el verano, fines de semana, etc., mientras que la sucursal en la
montafia, con su ambiente fresco y vistas panoramicas, atrae mas visitantes incluso
durante la transicién al invierno. Aunque el modelo financiero refleja variaciones
mensuales que podrian vincularse a esta estacionalidad, la diversificacion general del
negocio estabiliza los ingresos a nivel general. Sin embargo, un analisis por sucursal
podria revelar patrones especificos. Este factor, bien identificado por el emisor, se integra
cuidadosamente en las estimaciones del modelaje financiero para asegurar su precision y
sostenibilidad.

e Documentacion de respaldo y sus enlaces:
o Modelo financiero
o Declaraciones mensuales de impuestos 2024 (evidenciando ingresos y gastos)
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Opinion técnica motivada en la que se describa el proyecto y los riesgos asociados con la
oferta publica; incluyendo su conclusion sobre la certificacion o no de la misma.

A. Opinion técnica motivada en la que se describa el proyecto y los riesgos asociados
con la oferta publica

Durante la elaboracion de este informe, CADEJO ha compartido la documentacién de respaldo a
ARMOR ANALYTICS, en la cual se pudo verificar y analizar los hechos y eventos relevantes en
relacion al desarrollo del proyecto. Insumos como el Documento de Informacion Relevante y sus
documentos adjuntos, modelo financiero entre otros documentos, conforman la base para la
determinacion de los riesgos asociados a la tokenizacion del proyecto de expansion de
operaciones de CADEJO BREWING COMPANY, por medio de la emision del token KDJO
BLANCO; dichos riesgos identificados para las cuatro dreas comprendidas en el analisis (legal,
financiera, operativa y tecnoldgica), brindan una perspectiva amplia sobre el alcance y viabilidad
del proyecto, pudiendo demostrar que cuentan con procesos establecidos, y que con las medidas
necesarias para la mitigacion de la mayoria de ellos.

Para la emision publica del token KDJO BLANCO, se pueden observar los siguientes hallazgos
para cada una de las areas comprendidas en el analisis de riesgos (tabla de categoria de riesgos):

- Legal:

En el aspecto legal, los cinco riesgos identificados estan relacionados a diferentes
factores que van desde los cumpliminetos regulatorios y normativo en relacion a los
permisos de operacion del restaurante y venta de bebidas alcohdlicas, cumplimiento para
el anti lavado de dinero y activos en relacion a la procedencia de fondos, propiedad
intelectual, y el mecanismo legal por medio del cual se otorga garantias para los
adquirentes del token que respaldan las inversiones de estos. En general los cinco riesgos
identificados tienen un impacto promedio calificado como mayor, sin embargo su
probabilidad es muy baja, ya que el emisor ha implementado acciones que mitiguen
dichos riesgos en gran medida, o se encuentra en el proceso de regularizacion de algunos
de ellos, por lo que en la escala de severidad, los riesgos legales promedian un promedio
de cinco calificandolos como riesgo bajo requiriendo supervision minima de estos.

- Operativa:

Para el area Operativa se identificaron un total de cuatro riesgos, que promedian una
probabilidad baja con un nivel de impacto mdximo; en la métrica de severidad general
posee un diez, ubicandolos como riesgos moderados y requiriendo mitigaciones minimas;
los riesgos identificados en esta area se enfocan en el control y cumplimiento en la
ejecucion del proyecto, en aspectos relacionados a la linea de tiempo para el desarrollo de
las nuevas sucursales, monitoreo en cuanto a la comercializacion del activo digital y su
cumplimiento, y los mecanismos para el control de los desembolsos de los inversionistas.
Dentro de los riesgos destaca el control de los desembolsos ya que este riesgo tiene una
probabilidad moderada con un impacto maximo colocando como un riesgo alto, por lo
que la implementacion de un plan de accidén es requerido. Posteriormente se brindan
algunas recomendaciones.



&

NAMO=

NANNALVYTICO

- Financiera:

En total, se observan cinco riesgos financieros, de los cuales uno de ellos, que si bien se
encuentra mitigado, puede llegar a tener un gran impacto en la ejecucion del proyecto;
dicho riesgo esta categorizado con una probabilidad moderada y un nivel de impacto
maximo colocandolo como un riesgo alto, para el cual un plan de acciéon para su
mitigacion es requerido. Este riesgo est4 asociado al cumplimiento de las estimaciones en
la ejecucion del presupuesto para el despliegue de los elementos descritos en el
Documento de Informacion Relevante. Por otra parte y desde una oOptica general, los
riesgos identificados promedian una probabilidad baja con un nivel de impacto mayor,
con un nivel de severidad de ocho, ubicandolos en la escala de riesgos moderados, para
lo que el emisor ha cumplido con el nivel de mitigacidn necesario para esta categoria.
Asimismo, se incluyen algunas recomendaciones para robustecer la informacion y la
mitigacion de los riesgos identificados.

- Tecnoldgica:

En cuanto a la tecnologia, posterior al analisis de la informacion proporcionada, se han
identificado un total de cuatro riesgos; solamente con uno de ellos sin su respectiva
mitigacion. Este riesgo no mitigado estd relacionado al riesgo de adopcion de la
tecnologia, sin embargo, dicho riesgo tiene una probabilidad moderada, y un impacto
medio. En resumen para esta area, se obtuvo un promedio en probabilidad baja, y un
impacto medio, colocandolo en un nivel de severidad bajo. Esto se debe a que se cuenta
con el uso de un estdndar bastante solido y respaldado, cumplimiento de estandares de
ciberseguridad adecuados y la implementacion de una plataforma aprobada por la
Comisiéon  Nacional de Activos Digitales; no obstante, se brindan ciertas
recomendaciones para que la mitigacion y los planes de accidn previstos por el emisor
sean plasmados de la forma mas clara posible en el documento de informacién relevante
para mejor compresion de los adquirentes del token.

Tabla de categoria de riesgos

1 4 4

Legal 5
Operativo 4 2 5 10
Tecnologico 4 2 3 6
Financiero 5 2 4 8
Total 18 2 4 8

A partir de los resultados obtenidos en el analisis general de los riesgos identificados en las
diferentes aristas cubiertas durante el desarrollo de este informe, observamos que el proyecto de
expansion de las operaciones de Cadejo Brewing Company cuenta con un nivel de severidad de
ocho, lo cual lo ubica en un nivel de riesgo moderado, con un 100% de sus riesgo mitigados.
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B. Conclusion

El proyecto de expansion de las operaciones de Cadejo Brewing Company, representa un
referente de coémo los proyectos de tokenizacion que siguen una estructura sélida y beneficios
atractivos para su inversionistas, que a su vez son competitivos en comparacion a los
rendimiento ofrecidos con inversiones en instrumentos tradicionales, tienen el potencial para
dinamizar y diversificar el ecosistema de los Activos Digitales, dando mas relevancia a este
mercado emergente. Como ya se menciona, el emisor cuenta con una estructura solida, y su
modelo de negocios tradicional ha tenido excelentes resultados durante el tiempo que CADEJO
lleva operando; ahora, con la adopcidn de la tokenizacion, el emisor busca potenciar su método
de financiamiento, volviendo su operacion mas eficiente financieramente.

Se recomienda que para la ejecucion del proyecto, el emisor debe prestar especial atencion en el
control y registro de los beneficiarios finales que adquieran el token, con el propdsito de proveer
informacion adecuada y correcta al Proveedor de Servicios de Activos Digitales para una
adecuada distribucion de los beneficios descritos en el documento de informacion relevante, esto
puede ser realizado por las areas administrativas, ya sea contabilidad o finanzas, llevando un
registro de compradores, colectando datos esenciales como correo electronico, nombre, fechas y
montos adquirido, y cantidad de tokens; esto ayudard a que se tenga un mapa claro de la
proporcionalidad en cuanto a los rendimientos por ser distribuidos a cada adquirente, asi como el
registro de sus respectivas amortizaciones y los pagos que correspondan a cada uno, ya que esta
es informacion que sucedera fuera de la blockchain donde el token ha sido desplegado.

Respecto a los aspectos del presupuesto, especificamente para el uso de los fondos en la etapa o
tramo de capital de trabajo, debido a que en el documento de informacién relevante menciona
unicamente que el monto a recaudar para dicho tramo, sera destinados a mejorar la liquidez de
la sociedad en las areas de gestion de flujo de caja estacional, crecimiento y escalabilidad del
negocio, mitigacion de imprevistos, y cumplimiento de obligaciones financieras, es necesario
que las areas encargadas de la administracion, ya sea la gerencia, contabilidad y/o finanzas,
lleven un registro detallado de los elementos en los que se estara utilizando los fondos, no solo
para dar transparencia en la ejecucion, sino también para cumplir con los requerimientos que
realizara la Comision Nacional de Activos Digitales una vez se esté haciendo uso de los fondos.
Se adjunta una tabla que contiene el resumen de los resultados para los riesgos evaluados en el
documento, ademads de incluir la estadistica general de probabilidad e impacto para el calculo del
nivel general de riesgo del proyecto (ver tabla resumen).

En lo referente al control financiero y la proteccion de los inversionistas, se han establecido dos
mecanismos clave. Primero, se ha aclarado que el administrador de la cuenta bancaria existente
es el Representante Legal del emisor, mientras que la administracion de la cuenta bancaria por
aperturarse se formalizard mediante una Orden Irrevocable de Pago Sobre Colateralizada, cuya
funcion es proteger y asegurar el pago de las obligaciones en favor de los inversionistas, de
conformidad con los mecanismos establecidos en el Documento de Informaciéon Relevante
(DIR). Segundo, el Contrato de Cesion Irrevocable de Derechos de Ingresos, que sirve como
subyacente de la emision al ceder de manera irrevocable el 50% de los ingresos para garantizar
el pago del 125% de la cuota adeudada a los inversionistas conforme se establezca en las
instrucciones a la institucion financiera que corresponda, que al verificar el borrador se trata de
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Banco de America Central, S.A, e incluye una clausula de representacion que designa a un
Representante del universo de adquirentes. La labor de este representante es supervisar, reportar
y notificar cualquier inconsistencia relacionada con el cumplimiento de las obligaciones del
Emisor hacia los token holders, asegurando una voz unificada y un canal formal de
comunicacion en favor de los inversionistas y de representacion en caso de incumplimiento.

Aclaracion de Términos: 50% de los Flujos de Caja a 50% de Ingresos.

Consideramos relevante destacar la actualizacion en los términos del Documento de
Informacién Relevante (DIR), especificamente el cambio de la garantia del 50% de los flujos
de caja al 50% de los ingresos totales del Emisor. Esta modificacion ofrece una garantia mas
robusta y conservadora para la emision, dado que la naturaleza de los ingresos (saldos
positivos), contribuye en gran medida a la mitigacion de un potencial riesgo de impago o falta
de liquidez.

Es importante sefalar que esta aclaracién no genera un impacto negativo en las proyecciones
del modelo financiero del Emisor. El 50% de los ingresos funciona como un activo de respaldo,
del cual, solo se retendrd temporalmente el 125% del monto de las obligaciones del Emisor con
los adquirentes de los tokens.

De esta forma, los adquirentes obtienen la certeza de que sus pagos se cumpliran conforme al
Documento de Informacion Relevante, mientras que el Emisor mantiene su liquidez. Asi
mismo aclarar que todos los excedentes por encima de la retencion del 125% son reintegrados
inmediatamente a su cuenta operativa.

Ademéds, dado que los pagos se efectian trimestralmente, el 25% adicional retenido como
reserva se libera y devuelve al Emisor inmediatamente después de cada cumplimiento de pago.

Financieramente, este mecanismo sélo formaliza la reserva de los gastos ya proyectados por la
emision de deuda, asegurando un nivel de liquidez saludable y sin afectar las operaciones
regulares y los resultados proyectados por el emisor.

Asimismo, se ha verificado el documento del modelo financiero con la integracion de las
variables antes mencionadas, y en efecto, se puede evidenciar que la implementacion de este
mecanismo no genera impactos negativos en la viabilidad del proyecto ni en los resultados
proyectados.

C. Subsanacion de Observaciones

Las observaciones formuladas por la Comision Nacional de Activos Digitales (CNAD) en
fecha 3 de octubre del presente afio han sido debidamente subsanadas por el emisor. En
consecuencia, como certificador, hemos incorporado las modificaciones correspondientes al
presente Informe, dando cumplimiento a los requerimientos sefialados.
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Es importante destacar que las actualizaciones realizadas no alteran el resultado favorable de
nuestro analisis, manteniéndose una evaluacion positiva respecto a la viabilidad y solidez del
proyecto del emisor.

En fe de lo cual, ARMOR ANALYTICS emite su opinion FAVORABLE de la emision publica
del activo digital KDJO BLANCO, que permitiré la recaudacion.

F A

Vivian Marie Ahues Siman
Apoderada General Administrativa
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Riesgo

Pérdida de protagonismo en el mercado
Liquidez insuficiente
Cumplimiento normativo
Seguridad en la plataforma del PSAD
Autorizacion de permisos sanitarios
Garantia de inversion
Propiedad Intelectual
Tiempos de apertura nuevas sucursales
Comercializacion del token
Control de desembolso a inversionistas
Riesgo de Procedencia de Fondos
Vulnerabilidades del estandar ERC-3643
Emision y distribucion de tokens
Riesgo de Adopcion Tecnologica
Cumplimiento de proyecciones financieras
Riesgo de Inflacion
Ejecucion de Presupuesto
Riesgo Estacional

Riesgo de Gestién de Proyecto

Probabilidad

Tabla Resumen

Impacto | Severidad | Mitigacion

4 4
4 8
5 5
4 4
5 10
4 8
3 3
5 10
5 10
5 15
4 4
3 3
3 12
3 9
4 8
3 3
5 15
3 9
4 8

Si
Si
Si
Si
Si
Si
Si
Si
Si
Si
Si
Si
Si
Si
Si
Si
Si

Si

100%

Calificacion

Riesgo bajo (Monitoreo minimo)

Riesgo moderado (Mitigacion basica requerida)
Riesgo bajo (Monitoreo minimo)
Riesgo bajo (Monitoreo minimo)

Riesgo moderado (Mitigacion basica requerida)
Riesgo moderado (Mitigacion basica requerida)
Riesgo bajo (Monitoreo minimo)
Riesgo moderado (Mitigacion basica requerida)
Riesgo moderado (Mitigacion basica requerida)
Riesgo alto (Requiere planes de accion)
Riesgo bajo (Monitoreo minimo)
Riesgo bajo (Monitoreo minimo)
Riesgo alto (Requiere planes de accion)
Riesgo moderado (Mitigacion basica requerida)
Riesgo moderado (Mitigacion basica requerida)
Riesgo bajo (Monitoreo minimo)
Riesgo alto (Requiere planes de accion)
Riesgo moderado (Mitigacion basica requerida)

Riesgo moderado (Mitigaciéon basica requerida)



